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Ìåòîäîëîãèÿ ñòîèìîñòíîãî èçìåðåíèÿ
îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêîãî íàáëþäåíèÿ áûëà
è îñòàåòñÿ îäíîé èç íàèáîëåå ñëîæíûõ ïðî-
áëåì â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Ïîýòîìó äëÿ
îáîñíîâàíèÿ îáùåé ôèëîñîôèè êîíöåïöèé
ñòîèìîñòíîé îöåíêè ïðèìåíèòåëüíî ê ñîâðå-
ìåííîìó ýòàïó ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè íåîáõî-
äèì àíàëèç èñòîðè÷åñêîãî îïûòà ðàçâèòèÿ
òåîðèè è ïðàêòèêè îöåíêè â ðàçëè÷íûõ íà-
öèîíàëüíûõ øêîëàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Â
ýòîì îòíîøåíèè îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâ-
ëÿåò èñòîðè÷åñêèé îïûò ðàçâèòèÿ òåîðèè
îöåíêè ðàçëè÷íûìè íàó÷íûìè øêîëàìè ó÷å-
íûõ ÑØÀ è äðóãèõ àíãëîÿçû÷íûõ ñòðàí íà-
÷àëà ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ.

Îäíèì èç èçâåñòíûõ ó÷åíûõ òîãî âðåìå-
íè ÿâëÿåòñÿ àìåðèêàíñêèé áóõãàëòåð ×.Ý.
Øïðóã, êîòîðûé, ñ÷èòàÿ ïðåäìåòîì áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà öåííîñòè [5], ïðèäàâàë îãðîì-
íîå çíà÷åíèå áàëàíñîâîìó óðàâíåíèþ. Ïî åãî
ìíåíèþ, èìåííî áàëàíñîâîå óðàâíåíèå ÿâëÿ-
åòñÿ ëîãè÷åñêîé áàçîé äëÿ âûâåäåíèÿ äâîé-
íîé çàïèñè. Ïðè ýòîì îí ñâîåîáðàçíî èíòåð-
ïðåòèðîâàë âñåì èçâåñòíûå ýëåìåíòû áàëàí-
ñîâîãî óðàâíåíèÿ: À = Ï + Ê, ñîñòîÿùèå èç:
À – àêòèâà, Ï � ïàññèâà (îáÿçàòåëüñòâ), Ê �
êàïèòàëà. Îí æå óòâåðæäàë, ÷òî «À – òî, ÷òî
ÿ èìåþ, è òî, êîìó ÿ âåðþ; Ï � òî, ÷òî ÿ äîë-
æåí; Ê – òî, ÷òî ÿ ñòîþ» [2, ñ. 358].

Äàííàÿ ìîäåëü ×. Øïðóãà ñ÷èòàåòñÿ èñ-
õîäíîé òî÷êîé ñîâðåìåííîé òåîðèè áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà. Ïîçæå îíà ïîëó÷èëà äâå èí-
òåðïðåòàöèè â ñóùåñòâóþùèõ øêîëàõ òåîðèè
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà – ïåðñîíàëèñòè÷åñêîé
è èíñòèòóàëèñòñêîé. Íå ðàññìàòðèâàÿ â ðàì-
êàõ äàííîé ñòàòüè âñå àñïåêòû ñîäåðæàíèÿ
ýòèõ òåîðèé, ñîïîñòàâèì ïðèíöèïèàëüíî ðàç-
ëè÷íûå ïîçèöèè ýòèõ òåîðèé â âîïðîñàõ ïðè-

ìåíèìîñòè êîíöåïöèé îöåíêè ê îáúåêòàì
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ñóùåñòâîâàíèå ðàç-
íûõ êîíöåïòóàëüíûõ ïîäõîäîâ ê ñòîèìîñò-
íîé îöåíêå â óêàçàííûõ òåîðèÿõ áóõãàëòåðñ-
êîãî ó÷åòà îáóñëîâëåíî öåëÿìè ñîñòàâëåíèÿ
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è íåîáõîäèìîñòüþ
ïðåäñòàâëåíèÿ ðàçíûõ òèïîâ èíôîðìàöèè â
îò÷åòíîñòè.

Îöåíêà êàïèòàëà
Ïåðñîíàëèñòè÷åñêàÿ øêîëà íå àêöåíòè-

ðîâàëà âíèìàíèå íà êàïèòàëå è åãî ïðèíàä-
ëåæíîñòè ñîáñòâåííèêó. Èäåè ñàìîãî ×.
Øïðóãà áûëè áëèæå ê ïîçèöèè äàííîé øêî-
ëû. Àìåðèêàíñêèé ó÷åíûé Â. Ïàòîí è åãî
ïîñëåäîâàòåëè ñ÷èòàëè, ÷òî áàëàíñ äîëæåí
áûòü îïèñàí óêàçàííûì áàëàíñîâûì óðàâíå-
íèåì, âåñü ïàññèâ ïðè ýòîì ïðåäñòàâëÿåò åäè-
íîå ïîëå � çàäîëæåííîñòü, ïðè ýòîì âõîäÿ-
ùèé â ñîñòàâ ïàññèâà ñ÷åò êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ñîáñòâåííè-
êó. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ïåðñîíàëèñòû ôîðìóëè-
ðîâàëè öåëü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
êàê óâåëè÷åíèå èñòî÷íèêîâ åãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ, à ñ÷åòó óáûòêîâ è ïðèáûëåé íå ïðè-
äàâàëè ñàìîñòîÿòåëüíîãî çíà÷åíèÿ è ïîäðà-
çóìåâàëè åãî â êà÷åñòâå ñóáñ÷åòà ê ñ÷åòó êà-
ïèòàëà.

Îñíîâàòåëü èíñòèòóàëèñòñêîé òåîðèè
àíãëèéñêèé ó÷åíûé Ô. Ïèêñëåé è åãî ïîñëå-
äîâàòåëè ñ÷èòàëè, ÷òî â îñíîâå ó÷åòà äîëæ-
íî ëåæàòü íå áàëàíñîâîå, à êàïèòàëüíîå óðàâ-
íåíèå: Ê = À � Ï, ïðè÷åì ïîä ïàññèâîì çäåñü
ïîíèìàþòñÿ îáÿçàòåëüñòâà. Ñ ïîçèöèè ñòî-
ðîííèêîâ ýòîé òåîðèè öåëüþ ó÷åòà ÿâëÿåòñÿ
âûÿâëåíèå êàïèòàëà ñîáñòâåííèêà. Ñ÷åò êà-
ïèòàëà, ïî èõ ìíåíèþ, äîëæåí îòðàæàòü ñîá-
ñòâåííûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, ñâîáîäíûå
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Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà îäíîìó èç âàæíåéøèõ âîïðîñîâ òåîðèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà � ñòîèìîñò-
íîé îöåíêå îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêîãî íàáëþäåíèÿ. Àâòîðû íà îñíîâå îáîáùåíèÿ êîíöåïòóàëüíûõ
ïîäõîäîâ ê îöåíêå â ðàìêàõ ïåðñîíàëèñòè÷åñêîé è èíñòèòóàëèñòñêîé òåîðèé, ïîëó÷èâøèõ ðàñïðî-
ñòðàíåíèå â ó÷åòå ÑØÀ è Àíãëèè â íà÷àëå ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ, îáîñíîâûâàþò òåíäåíöèè â èçìå-
íåíèè ñîâðåìåííûõ êîíöåïöèé îöåíêè â çàâèñèìîñòè îò ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû.
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îò äîëãîâ, çàäîëæåííîñòü ñàìîìó ñåáå – ýòî
íîíñåíñ, è ñìåøèâàòü äîëãè ñ êàïèòàëîì
íåëüçÿ. Êàê âèäèì, èíñòèòóàëèñòû íå îòîæ-
äåñòâëÿëè ñ÷åò êàïèòàëà ñ êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòüþ, öåëüþ ïðåäïðèÿòèÿ ñ÷èòàëè
óâåëè÷åíèå ïðèáûëè è êàïèòàëà ñîáñòâåííè-
êîâ (èíâåñòîðîâ), à ñ÷åò óáûòêîâ è ïðèáû-
ëåé ïðèçíàâàëè â êà÷åñòâå íå òîëüêî ñàìî-
ñòîÿòåëüíîãî, íî è öåíòðàëüíîãî ñ÷åòà, îò-
ðàæàþùåãî êîíå÷íûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò
âñåé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Èñõîäÿ èç
ýòîãî, èíôîðìàöèÿ ýòîãî ñ÷åòà, ïî èõ ìíå-
íèþ, äîëæíà îïóáëèêîâàòüñÿ íàðÿäó ñ áóõ-
ãàëòåðñêèì áàëàíñîì, ïðè÷åì ïî ñâîåé ñîäåð-
æàòåëüíîñòè îíà ïðåâîñõîäèò áàëàíñ.

Îöåíêà ñîâîêóïíîñòè àêòèâîâ (ïàññèâîâ)
Ïåðñîíàëèñòû ñ÷èòàëè åäèíñòâåííî âåð-

íîé îöåíêó îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
íà îñíîâå îïðåäåëåíèÿ èõ ðûíî÷íîé ñòîèìî-
ñòè. Ïðè ýòîì êàïèòàë îòîæäåñòâëÿëñÿ ñ çà-
äîëæåííîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííèêó,
ïîýòîìó îáùàÿ ñóììà àêòèâîâ, ïî ìíåíèþ
ïåðñîíàëèñòîâ, ïîêàçûâàëà ñóììó òðåáîâà-
íèé êðåäèòîðîâ, â òîì ÷èñëå ñîáñòâåííèêîâ.
Ïåðñîíàëèñòû óòâåðæäàëè, ÷òî åñëè öåëü
ïðåäïðèÿòèÿ � ðàçâèòèå äåÿòåëüíîñòè, òî åìó
áåçðàçëè÷íî, çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èëè ïðè-
âëå÷åííûõ ñðåäñòâ âîçìîæíî äîñòèæåíèå
ýòîé öåëè. Àêòèâû (òîâàðû íà ñêëàäå, ìàøè-
íû â öåõå è äðóãèå öåííîñòè) íå ìåíÿþò ñâî-
åé ôóíêöèîíàëüíîé ðîëè â çàâèñèìîñòè îò
èñòî÷íèêîâ èõ ïðèîáðåòåíèÿ.

Äëÿ ñòîðîííèêîâ èíñòèòóàëèñòñêîé òå-
îðèè, íàîáîðîò, âàæíûì ïðåäñòàâëÿëîñü òî,
÷òî âñå àêòèâû (â òîì ÷èñëå è ïðèîáðåòåí-
íûå çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ) èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà íà ñâîé êàïèòàë, à íå
êàïèòàë âîîáùå. Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò îíè
îïðåäåëÿëè êàê «èñêóññòâî çàïèñè, êëàññèôè-
êàöèè è îáîáùåíèÿ â ñòîèìîñòíîé îöåíêå
ñäåëîê è îïåðàöèé, íîñÿùèõ, ïî êðàéíå ìåðå,
÷àñòè÷íî, ñòîèìîñòíûé (ôèíàíñîâûé) õàðàê-
òåð, ñ ïîñëåäóþùåé èíòåðïðåòàöèåé ðåçóëü-
òàòîâ» [6, ñ. 9]. Îòñþäà âûòåêàëî ðåøàþùåå
çíà÷åíèå ñòîèìîñòíîé îöåíêè â ñèñòåìå áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Êðèòåðèåì äëÿ âûáîðà
òîãî èëè èíîãî ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà
â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è â âîïðîñàõ îöåíêè,
â ÷àñòíîñòè, èíñòèòóàëèñò Ä. Ìýé ñ÷èòàë

ïîëåçíîñòü, òî åñòü ïîëüçó îò èíôîðìàöèè,
ïðåäñòàâëåííîé â îò÷åòíîñòè. Îäíàêî ñëåäó-
åò çàìåòèòü, ÷òî ïîëüçà îò ðåçóëüòàòîâ îöåí-
êè – êàòåãîðèÿ íå àáñòðàêòíàÿ, òàê êàê ÷òî
ïîëåçíî îäíèì ïîëüçîâàòåëÿì îò÷åòíîñòè,
äàëåêî íå âñåãäà îêàçûâàåòñÿ ïîëåçíûì äëÿ
äðóãèõ.

Îáîñíîâàíèå êîíöåïöèè
èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè
Èíñòèòóàëèñòû ïðèäåðæèâàëèñü êîíöåï-

öèè îöåíêè ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè, îñ-
íîâíûì äîñòîèíñòâîì êîòîðîé ñ÷èòàëè îï-
ðåäåëåíèå ðåàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòà-
òà äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, ïî ïîêàçàòåëÿì
êîòîðîãî ìîæíî áûëî ñóäèòü î äîñòèæåíèè
öåëè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïî ìíåíèþ
ïðîôåññîðà ß. Ñîêîëîâà, íàèáîëüøèé âêëàä
â îáîñíîâàíèå ïðèíöèïà îöåíêè ïî èñòîðè-
÷åñêîé ñòîèìîñòè âíåñëè òàêèå ïðåäñòàâèòå-
ëè èíñòèòóàëèñòîâ, êàê Ð. Ýíòîíè è Þ. Èä-
çèðè [2, ñ. 366-367]. Çàñëóãà Ð. Ýíòîíè çàê-
ëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùèõ îáîáùåíèÿõ, ñäåëàí-
íûõ àâòîðîì:

– îñíîâíîå äîñòîèíñòâî ïðèìåíåíèÿ
îöåíêè ñîñòîèò â ïðîñòîòå åå îïðåäåëåíèÿ,
èñêëþ÷åíèè ñóáúåêòèâèçìà, ñâÿçàííîãî ñî
ñëîæíûìè ïðîöåäóðàìè ïåðåîöåíêè èìóùå-
ñòâà è ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà, èáî óâåëè-
÷åíèå ïðèáûëè çà ñ÷åò èíôëÿöèè ñëåäóåò ðàñ-
ñìàòðèâàòü, ïî åãî ìíåíèþ, êàê ðåàëüíóþ
ïðèáàâêó èëè êîíúþíêòóðíóþ ïðåìèþ;

– êîððåêòèðîâêà ñòîèìîñòè îáúåêòà
ñäåëêè â çàâèñèìîñòè îò óñëîâèé èíôëÿöèè,
ïðåäóñìîòðåííàÿ óñëîâèÿìè äîãîâîðà â ìî-
ìåíò þðèäè÷åñêîãî îôîðìëåíèÿ ñäåëêè, äå-
ëàåò îöåíêó è âåëè÷èíó ôèíàíñîâîãî ðåçóëü-
òàòà áîëåå ðåàëüíûìè;

– ñåáåñòîèìîñòü ãîòîâîé ïðîäóêöèè öå-
ëåñîîáðàçíî îïðåäåëÿòü íà îñíîâå ôàêòè÷åñ-
êèõ èëè èñòîðè÷åñêèõ öåí, òàê êàê óðîâåíü
ïðîäàæíûõ öåí çàâèñèò îò êîíúþíêòóðû öåí
íà ðûíêå, à íå îò áóõãàëòåðñêîé êàëüêóëÿ-
öèè åäèíèöû èçäåëèÿ;

– ïðèåìëåìîñòü è îïðàâäàííîñòü èñòî-
ðè÷åñêèõ öåí ïîäòâåðæäàåòñÿ, ïî åãî ìíå-
íèþ, îïûòîì ìíîãèõ ñòðàí, ïðè÷åì àâòîð
ññûëàåòñÿ è íà îïûò ÑÑÑÐ;

– îöåíêà ïî ñåáåñòîèìîñòè èìååò ïðåèìó-
ùåñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ îöåíêîé ïî âîññòà-

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò è àóäèò
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íîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè, ÷òî äåìîíñòðèðóåò-
ñÿ íà ñïåöèàëüíûõ ïðèìåðàõ.

Âêëàä Þ. Èäçèðè â îáîñíîâàíèå ïðèí-
öèïà îöåíêè ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè ñî-
ñòîèò â òîì, ÷òî îí óâÿçàë ôîðìèðîâàíèå
ïåðâîíà÷àëüíîé îöåíêè ñ ôàêòàìè õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñ ïîñëåäóþùèì
îôîðìëåíèåì èõ äâîéíîé çàïèñüþ. Ïðèìå-
íåíèå â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå îöåíêè ïî ñåáå-
ñòîèìîñòè, ïî åãî ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé
îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ðåàëüíîãî ôèíàíñîâîãî
ðåçóëüòàòà èëè ðåàëüíî ïîëó÷åííîé ïðèáû-
ëè. Â ÷èñëå äîñòîèíñòâ îöåíêè ïî èñòîðè÷åñ-
êîé ñòîèìîñòè îí óêàçûâàë ñðàâíèòåëüíóþ
ïðîñòîòó åå îïðåäåëåíèÿ è ýêîíîìè÷íîñòü
äàííîãî ñïîñîáà îöåíêè. Îí òàêæå ñ÷èòàë,
÷òî ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü ïîääåðæèâà-
åò èñòîðè÷åñêóþ òðàäèöèþ, ïîçâîëÿåò ïîëó-
÷èòü òî÷íóþ íåèñêàæåííóþ èíôîðìàöèþ è
ñîçäàåò áàçó äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ [òàì æå,
ñ. 367]. Ïîñëåäíÿÿ ÷àñòü óòâåðæäåíèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ, íà íàø âçãëÿä, ñïîðíîé, òàê êàê ïðî-
ãíîçû, îñíîâàííûå íà ïðîøëûõ îöåíêàõ, êàê
ïðàâèëî, îêàçûâàþòñÿ íåñîñòîÿòåëüíûìè,
îñîáåííî â óñëîâèÿõ öåíîâûõ êîëåáàíèé.

Äðóãîé ñòîðîííèê èíñòèòóàëèçìà � Ä.
Óàëäìåí ïðèçíàâàë, ÷òî çàäà÷à áóõãàëòåðà ñî-
ñòîèò â îöåíêå êîììåð÷åñêîé ìîùíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, îäíàêî ñ÷èòàë ïðè ýòîì, ÷òî åå èçìå-
ðåíèå ëåæèò âíå ïðåäåëîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷å-
òà, èáî ïðèíöèïû îöåíêè ïðè ýêñïëóàòàöèè
îáúåêòîâ ó÷åòà è èõ îáìåíå íå èìåþò íè÷åãî
îáùåãî. Ñâîå ìíåíèå ïî ýòîìó âîïðîñó îí îáî-
ñíîâûâàë òåì, ÷òî äîïîëíèòåëüíûå ïðîöåäó-
ðû îöåíêè ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü âîññòàíîâè-
òåëüíóþ ñòîèìîñòü îáúåêòà è ïîëó÷èòü íîâûé
èòîã áàëàíñà. Íî íåëüçÿ óïóñêàòü èç âèäó, ÷òî
âîçìîæíîñòü ïðîäàæè ôèðìû ïî âîññòàíîâè-
òåëüíîé îöåíêå ñòîèò ïîä âîïðîñîì, ïîñêîëü-
êó ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ôèðìû çàâèñèò îò âîç-
ìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ â áóäóùåì äîõîäà íà âëî-
æåííûé êàïèòàë, à íå îò ñëó÷àéíûõ êîíúþíê-
òóðíûõ êîëåáàíèé öåí íà òå èëè èíûå ñðåäñòâà.
Äëÿ áîëüøèíñòâà ñëó÷àåâ õàðàêòåðíà íå ïðî-
äàæà ôèðìû âñëåäñòâèå åå ëèêâèäàöèè, à ïðî-
äîëæåíèå åå äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó âûïîëíå-
íèå áîëüøîé ó÷åòíîé ðàáîòû ïî ïåðåîöåíêå è
îïðåäåëåíèå ôèêòèâíûõ çíà÷åíèé ïðèáûëè â
ýòèõ óñëîâèÿõ òåðÿåò ñìûñë, «èáî, ÷òî íå ïðî-
äàíî, òî è ïðèáûëè íå èìååò» [2, ñ. 175].

Òàêæå ïðîâîäèë ðàçëè÷èå ìåæäó öåíîé
â ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè, ãäå îíà îïðåäåëÿ-
åòñÿ çàêîíàìè ðûíêà, è öåíîé â áóõãàëòåðñ-
êîì ó÷åòå, ãäå îíà èçìåðÿåòñÿ çàòðàòàìè, À.
Ëèòòëòîí [2, ñ. 225]. Îí ñ÷èòàë ïåðåîöåíêó
çàâåäîìî íåêîððåêòíîé ïðîöåäóðîé. Íàïðî-
òèâ, èñòîðè÷åñêàÿ îöåíêà ïðåäîñòàâëÿåò èí-
ôîðìàöèþ î ðåàëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêàõ äëÿ
àäìèíèñòðàöèè è óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèåì.

Êðèòèêà ïåðñîíàëèñòè÷åñêèõ âçãëÿäîâ íà
ïåðåîöåíêó ñòîðîííèêàìè èíñòèòóàëèçìà
ïðèâåëà ê ðîæäåíèþ îòäåëüíîãî íàïðàâëåíèÿ,
íàçûâàåìîãî «êîíâåðòèðóåìîé» áóõãàëòåðè-
åé. Åãî ñòîðîííèêè ñ÷èòàëè, ÷òî èíäèâèäóàëü-
íûå èíäåêñû öåí ìàëî ïðèãîäíû äëÿ ïåðå-
îöåíêè âñëåäñòâèå òðóäîåìêîñòè èõ îïðåäå-
ëåíèÿ, à àãðåãàòíûå íåïðèåìëåìû ïî ñóùå-
ñòâó. Ïîñêîëüêó âñå öåííîñòè ïðîäàþòñÿ çà
äåíüãè, ñòîðîííèêè ýòîé øêîëû ïðåäëàãàëè
ïðîâîäèòü ïåðåîöåíêó íå íà îñíîâå èíäåêñîâ,
à ïî ñîîòíîøåíèþ âàëþòíûõ êóðñîâ. Îäíàêî
äàííûé ïîäõîä íå ïîëó÷èë ïîääåðæêè, òàê
êàê ýòî ïðèâîäèëî ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ê
çàâèñèìîñòè îò ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà
îáðàùåíèÿ, à íå êàê ìåðû ñòîèìîñòè.

Îáîñíîâàíèå êîíöåïöèè îöåíêè
ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
Ïåðñîíàëèñòû óòâåðæäàëè, ÷òî ïðèìåíå-

íèå ðûíî÷íûõ öåí ïîçâîëÿåò îáðàòèòüñÿ â
áóäóùåå è îïðåäåëèòü ïîòåíöèàëüíóþ êîì-
ìåð÷åñêóþ ìîùíîñòü êîìïàíèè. Ïîýòîìó
ïåðñîíàëèñòû áûëè áåçóñëîâíûìè ñòîðîííè-
êàìè îöåíêè ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè è ïðî-
âåäåíèÿ ïåðåîöåíêè âñåõ àêòèâîâ è îáÿçà-
òåëüñòâ ïî ñîñòîÿíèþ íà òåêóùèé ìîìåíò
âðåìåíè. Ïî èõ ìíåíèþ, òîëüêî ñèñòåìàòè-
÷åñêàÿ ïåðåîöåíêà àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ
îðãàíèçàöèè ïîçâîëÿåò äîñòè÷ü ðåàëüíîñòè
ó÷åòà è èçáåæàòü ñêðûòûõ ðåçåðâîâ. Îñíîâ-
íûìè ñòîðîííèêàìè äàííîãî íàïðàâëåíèÿ,
êðîìå Â. Ïàòîíà, ÿâëÿëèñü òàêèå ó÷åíûå, êàê
Ê. Ìàêíèë, Ê. Áîóëäèíã, Ã. Ñâèíåé è äðóãèå.
Ê. Ìàêíèë ñ÷èòàë íåñîñòîÿòåëüíîé òåîðèþ
èíñòèòóàëèñòîâ î ïðèìåíåíèè îöåíêè ïî èñ-
òîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè. Ê. Áîóëäèíã ðàññìàò-
ðèâàë öåíû êàê êîýôôèöèåíòû, ïîçâîëÿþ-
ùèå ïåðåâåñòè ôèçè÷åñêèå îáúåêòû â ñòîèìî-
ñòíóþ ôîðìó. Ã. Ñâèíåé ïðèøåë ê çàêëþ÷å-
íèþ, ÷òî âàæíî íå òî, ñêîëüêî çàïëàòèëè çà

Ïàíêîâà Ñ.Â. è äð. Ðàçâèòèå òåîðèè îöåíêè ïåðñîíàëèñòè÷åñêîé è èíñòèòóàëèñòñêîé øêîëàìè...
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òîò èëè èíîé ïðåäìåò â íàñòîÿùåì èëè òåì
áîëåå â ïðîøëîì, à òî, êàêîâà áóäåò ýôôåê-
òèâíîñòü ýòîãî ïðåäìåòà â áóäóùåì. Ýòîò
âûâîä Ã. Ñâèíåÿ, ê êîòîðîìó ïðèøåë ó÷åíûé
åùå â ïåðâîé ïîëîâèíå äâàäöàòîãî ñòîëåòèÿ,
ïî íàøåìó ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíûì è
äëÿ íàñòîÿùåãî âðåìåíè, ïîñêîëüêó ÿâíî äå-
ìîíñòðèðóåò óÿçâèìîñòü êîíöåïöèè îöåíêè
ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè äëÿ öåëåé îïðå-
äåëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè îò èñïîëüçîâàíèÿ
àêòèâîâ â áóäóùåì íà îñíîâàíèè äàííûõ èõ
ïðîøëûõ îöåíîê. Â ñâÿçè ñ íåâîçìîæíîñòüþ
îïðåäåëåíèÿ òàêîé ýôôåêòèâíîñòè â ìîìåíò
ïðèîáðåòåíèÿ àêòèâîâ Ã. Ñâèíåé ïðåäëàãàë
äëÿ ýòîé öåëè îïðåäåëÿòü öåíó âîñïðîèçâîä-
ñòâà, êîòîðàÿ, ïî åãî ìíåíèþ, ïðè ïðåäâàðè-
òåëüíîì ðàñ÷åòå îòðàçèò è áóäóùóþ ïðîèç-
âîäñòâåííóþ ýôôåêòèâíîñòü. Ïîýòîìó íåîá-
õîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ ïðîöåäóðû ïåðåîöåí-
êè íà îñíîâàíèè èíäåêñà öåí îòïàäàåò, òåì
áîëåå ÷òî èíäåêñû öåí íåñòàáèëüíû [2, ñ. 360].

Â.Ý. Ïàòîí ñ÷èòàë íåîáõîäèìûì ïðîâå-
äåíèå ïåðåîöåíêè êàæäîãî âèäà öåííîñòåé,
îòðàæàåìûõ â ó÷åòå â âèäå îñòàòêîâ ñ÷åòîâ
Ãëàâíîé êíèãè, ïî òåêóùèì ðûíî÷íûì öå-
íàì. Ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü îáúåêòîâ
ó÷åòà, ñ÷èòàë îí, íåîáõîäèìî ñîõðàíèòü
òîëüêî â ñïðàâêàõ ê áàëàíñó, òî åñòü ïðîâîç-
ãëàøàëñÿ äåâèç: «Îò÷åò äîëæåí áûòü ïðåä-
ñòàâëåí â ôàêòè÷åñêîì äîëëàðå». Ïîä ðåàëü-
íîé ñòîèìîñòüþ â ýòîì ñëó÷àå ïîíèìàëàñü
ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðóþ ìîæíî
âûðó÷èòü îò ïðîäàæè àêòèâîâ èëè áèçíåñà
êîìïàíèè â òå÷åíèå îãðàíè÷åííîãî ïåðèîäà
äëÿ ïîãàøåíèÿ åå äîëãîâ. Ýòîò ïîäõîä ïîä-
äåðæèâàë Ô. Ñòèâåíñîí.

Îäíàêî, ïî ìíåíèþ äðóãèõ ïðåäñòàâèòå-
ëåé ïåðñîíàëèñòè÷åñêîé øêîëû � Ë. Ìèäë-
äèò÷à è Ð. Êîñòåðà, íåîáõîäèìî ñîõðàíèòü
îöåíêó ïî ñåáåñòîèìîñòè íà ñ÷åòàõ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà, à â áàëàíñå àêòèâû îòðàæàòü
ïî îòêîððåêòèðîâàííûì ðûíî÷íûì öåíàì.
Êàê âèäèì, ñðåäè ó÷åíûõ ïåðñîíàëèñòè÷åñ-
êîé øêîëû åäèíñòâà â êîíöåïòóàëüíûõ ïîä-
õîäàõ ê îöåíêå íå áûëî.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ïåðñîíàëèñòû âî ãëàâå
ñ Ã. Ñâèíååì ïîäâåðãëè ðåçêîé êðèòèêå îä-
íîñòîðîííèé ïîäõîä ê îöåíêå, êîãäà èíôîð-
ìàöèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ÿâëÿåòñÿ îøè-
áî÷íîé èç-çà òîãî, ÷òî ðåãèñòðèðóåìûå âõî-

äÿùèå è èñõîäÿùèå ñàëüäî ïî ñ÷åòàì îêàçû-
âàþòñÿ íåñîïîñòàâèìûìè. Ñàìè àâòîðû íà-
çâàëè ñâîþ êîíöåïöèþ «ñòàáèëèçèðîâàí-
íîé» áóõãàëòåðèåé.

Ã. Ñâèíåé êðèòèêîâàë ïîäõîä èíñòèòóà-
ëèñòîâ ê îïðåäåëåíèþ ïðèáûëè íà îñíîâå
îöåíêè ïî ñåáåñòîèìîñòè. Ïðèáûëü, îïðåäå-
ëåííàÿ ïîäîáíûì îáðàçîì, ÿâëÿåòñÿ, ïî åãî
ìíåíèþ, âåëè÷èíîé íåðåàëüíîé. Ðåàëüíàÿ
ïðèáûëü ìîæåò áûòü èñ÷èñëåíà òîëüêî â ðå-
çóëüòàòå ïðèìåíåíèÿ ïðàâèëüíîé îöåíêè,
êîòîðàÿ, êàê ñ÷èòàë Ñâèíåé, çàâèñèò îò öå-
ëåé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. Ïî èõ ìíåíèþ,
ïðèáûëü êàê ïîêàçàòåëü ñîäåðæèò â ñâîåì
ñîñòàâå ïðèíöèïèàëüíî ðàçíûå âåëè÷èíû –
ðåàëèçîâàííóþ ïðèáûëü, ïîëó÷åííóþ â ðå-
çóëüòàòå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, è íå-
ðåàëèçîâàííóþ ïðèáûëü – ñëåäñòâèå êîíúþí-
êòóðíûõ êîëåáàíèé.

Ñìåøàííûå ïîäõîäû ê îöåíêå
Îòäåëüíûå ñîâðåìåííèêè ïåðñîíàëèñòîâ

è èíñòèòóàëèñòîâ ïûòàëèñü íàéòè êîìïðî-
ìèññíûå âàðèàíòû íà áàçå èçâåñòíûõ êîíöåï-
öèé îöåíêè – ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè è ïî
òåêóùèì ðûíî÷íûì öåíàì. Òàê, Ã. Äåéíèñîì
áûë ñôîðìóëèðîâàí «ïðèíöèï äîïîëíèòåëü-
íîñòè», çàêëþ÷àþùèéñÿ, ïî ìíåíèþ ß. Ñîêî-
ëîâà, â âèäå äâóõ îñíîâíûõ îáîáùåíèé:

– ÷åì òî÷íåå îöåíêà ñðåäñòâ, îòðàæàåìàÿ,
êàê ïðàâèëî, â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå, òåì
ìåíåå òî÷íîé ñòàíîâèòñÿ îöåíêà ôèíàíñîâî-
ãî ðåçóëüòàòà, òî åñòü ïîêàçàòåëåé îò÷åòà î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâè-
åì èñïîëüçîâàíèÿ ñòàòè÷åñêîé òåîðèè áàëàí-
ñà, áàçèðóþùåéñÿ íà êîíöåïöèè îöåíêè ïî
òåêóùåé (ðûíî÷íîé) ñòîèìîñòè;

– ÷åì òî÷íåå îöåíêà ôèíàíñîâîãî ðåçóëü-
òàòà, òî åñòü ýëåìåíòîâ îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ, òåì ìåíåå òî÷íîé ñòàíîâèòñÿ îöåí-
êà ñðåäñòâ èëè èìóùåñòâà õîçÿéñòâóþùåãî
ñóáúåêòà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ïðèìåíå-
íèÿ äèíàìè÷åñêîé òåîðèè áàëàíñà, îñíîâîé
êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ êîíöåïöèÿ îöåíêè ïî èñ-
òîðè÷åñêîé [3, ñ. 419].

Íà îñíîâàíèè ýòèõ îáîáùåíèé Ã. Äåéíèñ
ïðèõîäèò ê âûâîäó î òîì, ÷òî ïîëó÷åíèå ðå-
àëüíîãî áàëàíñà ñ íåèçáåæíîñòüþ ïðèâåäåò
ê èñêàæåíèþ èíôîðìàöèè íà ñ÷åòå ïðèáû-
ëåé è óáûòêîâ, è íàïðîòèâ, îòðàæåíèå ðåàëü-

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò è àóäèò
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íîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ïðèâåäåò ê èñ-
êàæåíèþ áàëàíñà. Âûõîä èç ñèòóàöèè îí âè-
äåë â îòðàæåíèè ðåçóëüòàòîâ ïåðåîöåíêè â
áàëàíñå ïðè ñîõðàíåíèè íåèçìåííûìè ïîêà-
çàòåëåé íà ñ÷åòå «Ïðèáûëè è óáûòêè». Ýòî
ïîçâîëÿëî, ïî åãî ìíåíèþ, îáåñïå÷èòü ðàç-
íûå ðåçóëüòàòû âîñïðèÿòèÿ îò÷åòíîñòè
ïîëüçîâàòåëÿìè è ôîðìèðîâàíèå ðàçíûõ òè-
ïîâ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ è
èíâåñòîðîâ.

Èñïîëüçîâàíèå òåêóùåé îöåíêè äëÿ ýëå-
ìåíòîâ èëè ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîãî áà-
ëàíñà ïîâëèÿåò, ïî óòâåðæäåíèþ Ã. Äåéíè-
ñà, íà êîíöåíòðàöèþ âíèìàíèÿ ïîëüçîâàòå-
ëåé íà ñòîèìîñòè êîìïàíèè, îòðàæàåìîé â
áàëàíñå. Â òî âðåìÿ êàê èñïîëüçîâàíèå îöåí-
êè ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè ïðè ñîñòàâ-
ëåíèè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ïîçâî-
ëÿåò îòðàçèòü äîñòîâåðíóþ èíôîðìàöèþ î
ðåàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ïðîèçâîä-
ñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè õîçÿé-
ñòâóþùåãî ñóáúåêòà, ÷òî õàðàêòåðèçóåò îä-
íîâðåìåííî êà÷åñòâî óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøå-
íèé, ïðèíèìàåìûõ ìåíåäæåðàìè êîìïàíèè.
Ðåãóëÿðíàÿ ïåðåîöåíêà ïîêàçàòåëåé, îòðàæà-
åìûõ â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ íà îñ-
íîâå òåêóùèõ öåí, ïðèâîäèò ê íåâîçìîæíîñ-
òè îïðåäåëåíèÿ ðåçóëüòàòîâ óïðàâëåíèÿ è íå-
ñîïîñòàâèìîñòè ïîêàçàòåëåé îò÷åòà î ôèíàí-
ñîâûõ ðåçóëüòàòàõ êîìïàíèè â öåëîì. Åñëè
æå èñïîëüçîâàòü îöåíêó ïî èñòîðè÷åñêîé ñòî-
èìîñòè ïðè îòðàæåíèè àêòèâîâ è îáÿçà-
òåëüñòâ â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå, òî íå ïðè-
õîäèòñÿ ñóäèòü î ðåàëüíîé ñòîèìîñòè êîì-
ïàíèè íà òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè, ïîñêîëü-
êó çà âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî êîìïàíèÿ
âëàäååò àêòèâàìè, èõ òåêóùàÿ ñòîèìîñòü
ìîæåò çíà÷èòåëüíî èçìåíèòüñÿ ïî ñðàâíåíèþ
ñî ñòîèìîñòüþ íà ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ.
Ïîýòîìó â öåëÿõ óñòðàíåíèÿ óêàçàííûõ ïðî-
òèâîðå÷èé â ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ áóõãàëòåðñ-
êîé îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëåííîé íà îñíîâå åäè-
íîãî ïðèíöèïà îöåíêè äëÿ ýëåìåíòîâ îò÷åò-
íîñòè, îí äîïóñêàë ðàçëè÷èå âåëè÷èí ïðèáû-
ëè â áàëàíñå è îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ.

Ñëåäîâàíèå äàííîìó ïðèíöèïó ïðèâîäè-
ëî â êîíå÷íîì èòîãå ê íåñîïîñòàâèìîñòè èí-
ôîðìàöèè, îòðàæåííîé â áàëàíñå è â îò÷åòå
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ. Òåì íå ìåíåå, ýòîò
ïîäõîä ê îöåíêå íàøåë â òî âðåìÿ ñâîèõ ñòî-

ðîííèêîâ, êîòîðûå ïðîäîëæèëè ðàçâèòèå
ýòîé èäåè. Òàê, Â. Ïàòîí ðåêîìåíäîâàë îò-
ðàæàòü â áàëàíñå àìîðòèçàöèþ, ðàññ÷èòàí-
íóþ íà áàçå âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè,
à â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ � íà áàçå
ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè [Previts, ñ. 229].

Ãðèèð ïðåäëîæèë ñëåäóþùåå ðåøåíèå
ïðîáëåìû – îòðàæàòü âñå ïîêàçàòåëè â îò÷å-
òå â äâóõ îöåíêàõ: ïî ñåáåñòîèìîñòè è îòêîð-
ðåêòèðîâàííîé, òî åñòü ïåðåîöåíåííîé ñòî-
èìîñòè [òàì æå, ñ. 219].

Ë. Ìàääëòèò÷ è Ð. Êåñòåð ïðåäëàãàëè
ñîõðàíÿòü îöåíêó ïî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñ-
òè íà ñ÷åòàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íî ïîêà-
çàòåëè â îò÷åòíîñòè ïðè ýòîì îòðàæàòü íà
îñíîâàíèè ïðîâåäåííîé ïåðåîöåíêè ïî òåêó-
ùåé ñòîèìîñòè.

Àíàëèçèðóÿ ïðèðîäó ïðèáûëè êîìïà-
íèè, Ë. Ðîáèíñîí äåëàë âûâîä, ÷òî îíà äîë-
æíà îòðàæàòü âëèÿíèå: âðåìåíè, ðèñêà, ðûí-
êà êàïèòàëà, êðåäèòíîãî öèêëà, âàëþòíîãî
ðèñêà è öåíîâûõ êîëåáàíèé [1, ñ. 665].

Ä. Êàííèíã ðàçâèë ýòó èäåþ è îòìå÷àë,
÷òî ïåðåîöåíêà, ïîääåðæèâàåìàÿ ïåðñîíàëè-
ñòàìè, îòðàæàåò èíòåðåñû êðåäèòîðîâ è àê-
öèîíåðîâ. Èõ èíòåðåñîâàëî íå òî, ñêîëüêî
òðàòèò àäìèíèñòðàöèÿ, à ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü
àêòèâîâ è áèçíåñà â öåëîì. Äëÿ íèõ èìåþò
çíà÷åíèå ëèøü áóäóùåå äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Èíòåðåñû ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ
è îñòàëüíûõ ïîëüçîâàòåëåé áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè ïîäðàçóìåâàþòñÿ ïîä÷èíåííû-
ìè. Ä. Êàííèíã èçâåñòåí êàê àâòîð ìîäåëè
ìíîæåñòâåííîé îöåíêè ïîêàçàòåëåé áóõãàë-
òåðñêîãî îò÷åòà. Ïðè ýòîì îí ïðåäóñìàòðè-
âàë ïðèìåíåíèå òðåõ âèäîâ îöåíêè àêòèâîâ:

1) èñòîðè÷åñêóþ îöåíêó ïî ôàêòè÷åñêèì
ïðîèçâîäñòâåííûì çàòðàòàì;

2) èñòîðè÷åñêóþ îöåíêó, íî ñôîðìèðî-
âàííóþ ñ ó÷åòîì îæèäàåìîãî äîõîäà îò èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ýòèõ àêòèâîâ;

3) òåêóùóþ ðûíî÷íóþ îöåíêó ñ ó÷åòîì
ïðîäàæíûõ öåí ôèðìû.

Ê. Ñèìïñîí, ðàçâèâàÿ èäåè Ä. Êàííèí-
ãà, óòâåðæäàë, ÷òî îñíîâíûå ñðåäñòâà äîëæ-
íû îöåíèâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò èõ ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè.

Îäíàêî âñå ýòè ïîäõîäû ê îöåíêå íå ïî-
ëó÷èëè ïðèçíàíèÿ, òàê êàê ìíîæåñòâåííîñòü
îöåíîê ïðèâîäèëà â êîíå÷íîì èòîãå ê îïðå-

Ïàíêîâà Ñ.Â. è äð. Ðàçâèòèå òåîðèè îöåíêè ïåðñîíàëèñòè÷åñêîé è èíñòèòóàëèñòñêîé øêîëàìè...
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äåëåííîé óñëîâíîñòè ïîëó÷åííûõ äàííûõ.
Ïî ìåòêîìó âûðàæåíèþ ôðàíöóçà Ï. Ëåññå-
íà, ëþáàÿ îöåíêà èìååò ñâîå ïîëå íåîïðåäå-
ëåííîñòè [Lassegue, 1990, c. 213].

Òàêèì îáðàçîì, âñå êîíöåïöèè îöåíêè,
ïðåäëàãàâøèåñÿ ïðåäñòàâèòåëÿìè ïåðñîíà-
ëèñòè÷åñêîé è èíñòèòóàëèñòñêîé òåîðèé è
ðàçëè÷íûõ êîìïðîìèññíûõ òå÷åíèé, ïîëó-
÷èâøèõ ðàçâèòèå íà áàçå ýòèõ òåîðèé, ïûòà-
ëèñü ðåøèòü â îñíîâíîì îäíó ïðîáëåìó.
Ñóùíîñòü ýòîé ïðîáëåìû – ïðåäñòàâëåíèå
êà÷åñòâåííîé èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâîì
ïîëîæåíèè â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå, î ðå-
çóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé � â îò÷åòå
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ. Îäíàêî èç âñåãî ìíî-
ãîîáðàçèÿ êîìïðîìèññíûõ ðåøåíèé äàííîé
ïðîáëåìû äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè ïðåîáëà-
äàë îòíîñèòåëüíî ïðîñòîé, íî íåîäíîçíà÷-
íûé ïîäõîä íàèìåíüøåé îöåíêè, îáîñíîâàí-
íûé Ð. Ìîíòãîìåðè íà îñíîâàíèè ïðèíöèïà
îñìîòðèòåëüíîñòè [2, ñ. 239]. Îí ïîääåðæè-
âàëñÿ ñòîðîííèêàìè èíôîðìàöèîííîé áóõ-
ãàëòåðèè êàê ìåòîä, îáåñïå÷èâàþùèé ñîîò-
íîñèìîñòü ñòîèìîñòè èíôîðìàöèè ñ çàòðà-
òàìè íà åå ïîëó÷åíèå. Äàííûé ìåòîä íå îò-
äàâàë ïðåäïî÷òåíèÿ òî÷íîñòè îöåíêè ñòàòåé
áàëàíñà èëè äîñòîâåðíîñòè îò÷åòà î ôèíàí-
ñîâûõ ðåçóëüòàòàõ, èçáåãàÿ ïðåäâçÿòîñòè ïî
îòíîøåíèþ ê êîìïîíåíòàì áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè. Ïîäõîä Ð. Ìîíòãîìåðè áûë ïðî-
òèâîïîñòàâëåí ïîëÿðíûì âçãëÿäàì íà îöåí-
êó ïåðñîíàëèñòîâ è èíñòèòóàëèñòîâ, ÿâëÿëñÿ
èäååé îñòîðîæíîãî êîìïðîìèññà è âåñüìà
ñîìíèòåëüíûì ïî ñóòè [2, ñ. 369]. Ñóùíîñòü
ýòîãî ïðèíöèïà ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî àêòèâû
îöåíèâàþòñÿ ïî ïðîäàæíûì öåíàì, åñëè èõ
ñåáåñòîèìîñòü âûøå ïðîäàæíûõ öåí, ñ îòíå-
ñåíèåì ðàçíèöû íà óáûòîê îðãàíèçàöèè.
Îöåíêà ïî ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäèòñÿ â
ñëó÷àå, åñëè ñåáåñòîèìîñòü íèæå ïðîäàæíûõ
öåí, à ðàçíèöà ïðè ýòîì òðàêòóåòñÿ êàê ïðè-
áûëü. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äàííàÿ èäåÿ
ïîäâåðãëàñü ðåçêîé êðèòèêå, êàê ñî ñòîðîíû
ïåðñîíàëèñòîâ, òàê è ñî ñòîðîíû èíñòèòóà-
ëèñòîâ. Îáå ñòîðîíû âèäåëè â ýòîì ïîäõîäå
óùåìëåíèå èíòåðåñîâ ðàçëè÷íûõ ãðóïï
ïîëüçîâàòåëåé, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñëîâ-
íîñòè îáúåêòèâíîãî ñòîèìîñòíîãî èçìåðåíèÿ
ýëåìåíòîâ îò÷åòíîñòè. Ïîýòîìó îòäåëüíûå
àâòîðû äåëàëè âûâîä î íåâîçìîæíîñòè

îáúåêòèâíîé îöåíêè îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà â öåëîì. Íàïðèìåð, Ý. Êîëåð ñ÷è-
òàë, ÷òî ëþáàÿ îöåíêà ïðîòèâîðå÷èâà è íå-
íàäåæíà, âûðàæàåò èíòåðåñû çàèíòåðåñîâàí-
íûõ ëèö. Â îïðåäåëåííîé ìåðå ýòî ïîäòâåð-
æäàåò ìíåíèå äðóãîãî ó÷åíîãî – óæå íàøåãî
ñîâðåìåííèêà ß. Ñîêîëîâà, ñ÷èòàþùåãî, ÷òî
ïðîöåññ îöåíêè ïðîèñõîäèò íå «ñòèõèéíî»,
íî îðèåíòèðîâàí íà äîñòèæåíèå èíòåðåñîâ
îòäåëüíûõ ãðóïï ïîëüçîâàòåëåé [2, ñ. 440].

Îäíàêî â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ òåîðèè è
ïðàêòèêè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà äàííàÿ èäåÿ
ïîëó÷èëà áîëåå ïîëíîå ðàñïðîñòðàíåíèå. Çíà-
÷èòåëüíûé âêëàä â åå îáîñíîâàíèå âíåñ íåìåö-
êèé ó÷åíûé Ô. Øåð. Èñõîäÿ èç ïðèíöèïà êîí-
ñåðâàòèçìà, îí ñôîðìóëèðîâàë ïðèíöèï íàè-
ìåíüøåé îöåíêè, êîòîðûé ïðèìåíÿåòñÿ â ñî-
âðåìåííîì ðîññèéñêîì è ìåæäóíàðîäíîì ó÷å-
òå. Äàííûé ïðèíöèï ïðåäóñìàòðèâàåò âàðè-
àíòíîñòü â îöåíêå. Òàê, åñëè ñåáåñòîèìîñòü
àêòèâîâ, îñîáåííî îáîðîòíûõ, âûøå ïðîäàæ-
íûõ öåí, òî ïîñëåäíÿÿ ñëóæèò äëÿ îöåíêè àê-
òèâîâ. Åñëè æå ïðîäàæíûå öåíû âûøå ñåáåñ-
òîèìîñòè, òî âîçìîæíà îöåíêà ïî ñåáåñòîè-
ìîñòè. Ïðè ýòîì Ô. Øåð ïðåäîñòåðåãàë ïðàê-
òèêîâ îò òîãî, ÷òî àáñîëþòíîå ñëåäîâàíèå ýòî-
ìó ïðèíöèïó, òî åñòü ïðèìåíåíèå ìèíèìàëü-
íîé îöåíêè è ñîçäàíèå â ñâÿçè ñ ýòèì ðåçåð-
âîâ, ìîæåò ïðèâåñòè ê îáðàçîâàíèþ ñêðûòûõ
èñòî÷íèêîâ, êîòîðîå ðèñêóåò ïåðåéòè â ïðÿ-
ìóþ ôàëüñèôèêàöèþ ðåçóëüòàòîâ êîììåð÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè [4, ñ. 100].

Ýòîò ïðèíöèï, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ
îäíîé èç äîïîëíèòåëüíûõ óñòàíîâîê, ðåàëè-
çóþùèõ íà ïðàêòèêå äåéñòâèå îñíîâîïîëàãà-
þùåãî ïðèíöèïà êîíñåðâàòèçìà (îñòîðîæíî-
ñòè, îñìîòðèòåëüíîñòè), êîòîðûé ïðèçíàí íà
ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, îáèëèå êîíöåïöèé
îöåíêè, ïîëó÷èâøèõ ðàçâèòèå â ðàçëè÷íûõ
íàöèîíàëüíûõ øêîëàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷å-
òà â ðàçíûå èñòîðè÷åñêèå ïåðèîäû ðàçâèòèÿ
îáùåñòâà, îáóñëîâëåíî ñîñòîÿíèåì ýêîíîìè-
êè ýòèõ ñòðàí. Èíôîðìàöèîííûå ïðåäïî÷òå-
íèÿ ïîëüçîâàòåëåé îò÷åòíîñòè çàâèñÿò ïðåæ-
äå âñåãî îò öèêëè÷íîñòè ýêîíîìè÷åñêîé
êîíúþíêòóðû. Òàê, ðåàëüíîñòü ñòîèìîñòíîé
îöåíêè èìóùåñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåê-
òà, îòðàæàåìîé â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà, íàèáîëåå âîñòðåáîâàíà â

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò è àóäèò
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ïåðèîäû ïîäúåìà ýêîíîìèêè è îæèâëåíèÿ
ôîíäîâûõ ðûíêîâ íà ôîíå ðàñòóùåé àêòèâ-
íîñòè ñëèÿíèé ðàçëè÷íûõ êîìïàíèé è ïîãëî-
ùåíèÿ îäíèõ êîìïàíèé äðóãèìè. Â ýòîò ïå-
ðèîä ïðèîáðåòàåò îñîáóþ àêòóàëüíîñòü âîç-
ìîæíîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ êîìïàíèè ãåíå-
ðèðîâàòü ïðèáûëü â áóäóùåì, à äîñòîâåð-
íîñòü ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îòîäâèãàåò-
ñÿ íà âòîðîé ïëàí. Ýòî ìíåíèå îáîñíîâûâà-
åòñÿ, â ÷àñòíîñòè, èñòîðè÷åñêèìè ìîäåëÿìè
îò÷åòíîñòè, ïîëó÷èâøèìè ðàñïðîñòðàíåíèå
â ÑØÀ äî Âåëèêîé äåïðåññèè, à òàêæå â ïå-
ðèîä ñòàíîâëåíèÿ «ðåéãàíîìèêè», òàêæå âîç-
ðîñøèì èíòåðåñîì ê ìîäåëÿì ó÷åòà, îñíîâàí-
íûì íà ïðèìåíåíèè ðàçëè÷íûõ êîíöåïöèé
îöåíêè â ïåðèîä ðàñöâåòà «òåõíîáóìà» ïîñ-
ëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ âî
âñåì ìèðå.

Òàêèõ îñíîâíûõ ïîëüçîâàòåëåé îò÷åòíî-
ñòè, êàê íàñòîÿùèå èëè ïîòåíöèàëüíûå èí-
âåñòîðû, èíòåðåñóåò ïðåæäå âñåãî èíôîðìà-
öèÿ îá îáîñíîâàííîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ è
îáÿçàòåëüñòâ ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà íà
òåêóùóþ èëè áóäóùóþ äàòó, à èíôîðìàöèÿ,
îòðàæàþùàÿ ñòîèìîñòü ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê
ñ àêòèâàìè è ïàññèâàìè â ïðîøëîì, òåðÿåò
ñâîþ àêòóàëüíîñòü äëÿ ýòèõ öåëåé. Ïðè ýòîì
ñóùåñòâåííûé õàðàêòåð ïðèîáðåòàåò èíôîð-
ìàöèÿ, ó÷èòûâàþùàÿ âëèÿíèå òàêèõ ôàêòî-
ðîâ, êàê èíôëÿöèÿ, äâèæåíèå ðûíêîâ êàïè-
òàëà, èçìåíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, âàëþò-
íûõ êóðñîâ, è äðóãèõ ôàêòîðîâ. Èíâåñòîðû
ïî äàííûì èíôîðìàöèè î ñòîèìîñòè òåõ èëè
èíûõ îáúåêòîâ èëè èìóùåñòâåííîãî êîìï-
ëåêñà ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì ïðèíèìàþò ðå-
øåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ðàçëè÷íûìè ïðîåêòàìè.
Ïîýòîìó äëÿ ýòèõ öåëåé èíôîðìàöèÿ î ïðî-
øëûõ èíâåñòèöèÿõ è èõ èñòîðè÷åñêîé îöåí-
êå òåðÿåò ñâîþ àêòóàëüíîñòü. Â òàêîé ñèòóà-
öèè ñòàíîâèòñÿ íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèÿ î
áóäóùèõ äåíåæíûõ ïîòîêàõ îðãàíèçàöèè è
î ðèñêàõ, ñâÿçàííûõ ñ íèìè. Â ñâÿçè ñ âàæíî-
ñòüþ ýòèõ ðåøåíèé è çàâèñèìîñòè îò èõ ïðè-
íÿòèÿ íà îñíîâàíèè ðåçóëüòàòîâ îöåíêè ðàç-
âèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â ñòðàòåãè÷åñêîì ïëàíå
ïðåäúÿâëÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå òðåáîâàíèÿ
ê êà÷åñòâó èíôîðìàöèè ïîäîáíîãî ðîäà.
Îáîñíîâàíèå êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê
èíôîðìàöèè ñòîèìîñòíîé îöåíêè, îòðàæåí-
íîé â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â öåëîì, íå

ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì â ðàìêàõ äàííîé
ñòàòüè. Ïîýòîìó îòìåòèì òîëüêî, ÷òî îïðå-
äåëÿþùåé õàðàêòåðèñòèêîé ôèíàíñîâîé èí-
ôîðìàöèè, îòðàæàåìîé â îò÷åòíîñòè â ñòî-
èìîñòíîì èçìåðèòåëå, ÿâëÿåòñÿ åå ìàòåðèàëü-
íîñòü (ñóùåñòâåííîñòü). Åå íåëüçÿ íàçâàòü â
ïîëíîì ñìûñëå êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòè-
êîé èíôîðìàöèè, îíà ñêîðåå ÿâëÿåòñÿ ìåòî-
äîì îòñå÷åíèÿ èçëèøíèõ äàííûõ, íå îêàçû-
âàþùèõ âëèÿíèå íà âîñïðèÿòèå èíôîðìàöèè
ïîëüçîâàòåëÿìè. Ìàòåðèàëüíîñòü ñòîèìîñò-
íîé îöåíêè îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
ïðèîáðåòàåò àêòóàëüíîñòü â óñëîâèÿõ íàëè-
÷èÿ çíà÷èòåëüíîé ðàçíèöû â ñòîèìîñòè
îáúåêòîâ â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ òåõ èëè
èíûõ ïîäõîäîâ ê îöåíêå. Ïðè ýòîì ÷åì ñëîæ-
íåå îáúåêòû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, òåì áîëü-
øóþ ìàòåðèàëüíîñòü èìååò ðàçíèöà â èõ
îöåíêàõ.

Îáðàòíàÿ ñèòóàöèÿ ñ ïðåäïî÷òåíèÿìè
ïîëüçîâàòåëåé ñêëàäûâàåòñÿ â ïåðèîäû ñïà-
äà äåëîâîé àêòèâíîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ èç-çà ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â îáùå-
íàöèîíàëüíîì ìàñøòàáå, êîãäà âíèìàíèå
ïîëüçîâàòåëåé îò÷åòíîñòè êîíöåíòðèðóåòñÿ
íà êîìïàíèÿõ, èìåþùèõ ñïîñîáíîñòü ïîä-
äåðæèâàòü äîñòàòî÷íóþ ðåíòàáåëüíîñòü íà
ñòàáèëüíîì óðîâíå. Äàííûå êîìïàíèè ÿâëÿ-
þòñÿ áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíâåñòè-
öèé ïî ñðàâíåíèþ ñ êîìïàíèÿìè, èìóùå-
ñòâåííûé êîìïëåêñ êîòîðûõ îöåíåí ïî áî-
ëåå âûñîêîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Èíòåðå-
ñû ïîëüçîâàòåëåé îò÷åòíîñòè â ýòîé ñèòóà-
öèè êàñàþòñÿ â îñíîâíîì êà÷åñòâà ïðèáûëè
è äîñòîâåðíîñòè äàííûõ î ðàçìåðàõ äîõîäîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà.

Ïîýòîìó âïîëíå çàêîíîìåðíûì, íà íàø
âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ âîçíèêíîâåíèå â ïåðèîä
ïîäúåìà ýêîíîìèêè ÑØÀ ïîñëå Âåëèêîé
äåïðåññèè êîíöåïöèè «ðåàëèçàöèè», â òî
âðåìÿ êàê êîíöåïöèÿ íàèìåíüøåé îöåíêè,
îáóñëîâëåííàÿ ïðèíöèïîì îñòîðîæíîñòè â
ñòîèìîñòíîì èçìåðåíèè îáúåêòîâ ó÷åòà,
îêàçàëàñü âîñòðåáîâàííîé èìåííî â ïåðè-
îä ñòàãíàöèè àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè â
êîíöå 70-õ ãîäîâ, à ïîÿâëåíèå êîíöåïöèè
«comprehensive income», èëè «ðàçâåðíóòîãî
îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ», ñâÿçàíî ñ ïå-
ðèîäîì ïàäåíèÿ ðûíêîâ êàïèòàëà â íà÷àëå
XXI  âåêà.
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Çàâèñèìîñòü èíòåðåñîâ ïîëüçîâàòåëåé îò
êîíúþíêòóðû âî ìíîãîì ïîäòâåðæäàåò òî÷-
êó çðåíèÿ îòäåëüíûõ àâòîðîâ î òîì, ÷òî, òàê
æå, êàê è â ïðîøëîì, òåêóùèé ýòàï ðàçâèòèÿ
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ñ èñïîëüçîâàíèåì êîí-
öåïöèè ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÿâëÿåòñÿ
êîíúþíêòóðíûì ÿâëåíèåì. Îäíàêî, ïî íàøå-
ìó ìíåíèþ, êîíöåïöèÿ ñòîèìîñòíîé îöåíêè,
ëåæàùàÿ â îñíîâå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, äîëæíà îòðàæàòü
ýêîíîìè÷åñêóþ ðåàëüíîñòü â âèäå, íàèáîëåå
ïðèåìëåìîì íà ðàçëè÷íûõ ñòàäèÿõ ðàçâèòèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ.

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç èñòîðè÷åñêîãî
îïûòà â ðàçâèòèè òåîðèè è ïðàêòèêè ñòîèìî-
ñòíîé îöåíêè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ïîçâî-
ëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ðàçëè÷íûå íà-
öèîíàëüíûå øêîëû ÑØÀ è Àíãëèè ôîðìè-
ðîâàëè ñâîè êîíöåïöèè ñòîèìîñòíîãî èçìå-

ðåíèÿ îáúåêòîâ áóõãàëòåðñêîãî íàáëþäåíèÿ
â çàâèñèìîñòè îò èñòîðè÷åñêèõ òåíäåíöèé
ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Äèñêóññèè ñðåäè òåî-
ðåòèêîâ è ïðàêòèêîâ î ïðèîðèòåòíîñòè òåõ
èëè èíûõ ìåòîäîâ îöåíêè â áóõãàëòåðñêîì
ó÷åòå âåëèñü íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ âåêîâ è
ïðîäîëæàþòñÿ è â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Â ðåçóëü-
òàòå ýòèõ äèñêóññèé òåîðèÿ è ïðàêòèêà ïðåä-
ëîæèëà ðàçëè÷íûå êîíöåïòóàëüíûå ïîäõîäû
ìåòîäîâ îöåíêè, ÿâëÿþùèåñÿ áàçîé äëÿ ïðè-
ìåíåíèÿ ìíîæåñòâà ñïîñîáîâ îöåíêè â ñîâðå-
ìåííîì áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Ïîýòîìó äëÿ
âûÿâëåíèÿ òåíäåíöèè â ðàçâèòèè êîíöåïöèé
îöåíêè è èõ âëèÿíèÿ íà ôîðìèðîâàíèå ïîêà-
çàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè íåîáõîäè-
ìî ó÷èòûâàòü êàê èñòîðè÷åñêèé îïûò ðàçëè÷-
íûõ øêîë áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, òàê è îñî-
áåííîñòè ýòàïà ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêî-
íîìèêè.
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