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Ñ ìîìåíòà âîçíèêíîâåíèÿ îáìåíà òîâàðîâ
íà äåíüãè âîçíèêëà ïðîáëåìà âûáîðà ñðåäñòâà
îáìåíèâàåìîñòè è ñïîñîáà åãî ïåðåäà÷è èç ðóê
â ðóêè. Ïåðâîíà÷àëüíî ñðåäñòâîì îáìåíèâàå-
ìîñòè âûñòóïàëè ðóäíûå (ñëèòêîâûå) ìàòåðèà-
ëû, êîòîðûå ïðåäâàðèòåëüíî âçâåøèâàëèñü, îò-
ñ÷èòûâàëèñü â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîïîðöèåé îá-
ìåíà, à çàòåì ïåðåäàâàëèñü â îáìåí íà òîâàð èëè
óñëóãó. Ýòîò ïåíçàòîðíûé ñïîñîá ïëàòåæà ñó-
ùåñòâîâàë äî ïîÿâëåíèÿ äåíåæíûõ òèòóëîâ
(çíàêîâ). Ïðè ÷åêàíêå ìîíåò îòïàëà íåîáõîäè-
ìîñòü èõ âçâåøèâàíèÿ, îñòàëàñü ëèøü ïîòðåá-
íîñòü ñ÷åòà è ïåðåäà÷è èç ðóê â ðóêè. Â òî æå
âðåìÿ ðàçâèòèå ìåíîâûõ îòíîøåíèé è ðàçíî-
îáðàçèå öèðêóëèðóþùèõ ñðåäñòâ îáìåíèâàåìî-
ñòè îáóñëîâèëî íåîáõîäèìîñòü íå òîëüêî â èõ
îáìåíå íà òîâàð, íî è â ðàçìåíå, îáìåíå äðóã
íà äðóãà. Ýòó ðàçìåííî-îáìåííóþ ôóíêöèþ, à
òàêæå ôóíêöèþ óäîñòîâåðåíèÿ öåííîñòè ìîíåò
ñòàëè âûïîëíÿòü ìåíÿëû, îðãàíèçîâàâøèå ìå-
íÿëüíîå äåëî.

Ïîÿâëåíèå ìåíîâîãî ïîñðåäíèêà ïðè îáìå-
íå òîâàðîâ ñäåëàëî âîçìîæíûì îòäåëåíèå âî
âðåìåíè è ïðîñòðàíñòâå àêòà ïðîäàæè îò ïî-
êóïêè, ÷òî îáóñëîâèëî ïîòðåáíîñòü:
Ø â õðàíåíèè äåíåã;
Ø â ðàñøèðåíèè ñïîñîáîâ ïåðåäà÷è äåíåã.
Ïîòðåáíîñòü â õðàíåíèè äåíåã ñî âðåìåíåì

òðàíñôîðìèðîâàëàñü â ïîòðåáíîñòü êàïèòàëè-
çàöèè äåíåã. Íà äåïîçèòíîì ðûíêå âîçíèêëè
òåêóùèå âêëàäû è ïðîöåíòíûå âêëàäû. Ïðîèçî-
øåäøàÿ òðàíñôîðìàöèÿ ñîõðàííûõ îáÿçà-
òåëüñòâ â äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ñòàëà âàæíûì
ýòàïîì â ðàçâèòèè õðàíåíèÿ è ïðåóìíîæåíèÿ
ñáåðåæåíèé. Íà áàçå îòíîøåíèé äåïîíåíòà è
õðàíèòåëÿ âîçíèêëè âçàèìîîòíîøåíèÿ êðåäè-
òîðà è çàåìùèêà. Äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî èìå-
ëî ïðåèìóùåñòâî ïåðåä ñîõðàííîé ðàñïèñêîé â
âèäå ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà âêëàä÷èêà íà âåëè-
÷èíó ïðîöåíòà, âìåñòî òîãî ÷òîáû âûïëà÷èâàòü
êîìèññèþ õðàíèòåëþ. Ýòîò èíâåñòèöèîííûé
èíòåðåñ ïåðåñèëèë îïàñåíèÿ âêëàä÷èêîâ-êðåäè-
òîðîâ äàæå â óñëîâèÿõ íåðàçâèòîãî êðåäèòà è
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Äåíüãè ïîìîãëè äåìîêðàòèçèðîâàòü ïîëèòè÷åñêèé ïðîöåññ, ðàçðóøèâ öèâèëèçàöèþ, ôîðìèðóþùó-
þñÿ íà íàñëåäîâàíèè, óñòîÿâøèõñÿ îòíîøåíèÿõ è ïðååìñòâåííîñòè äîëæíîñòåé. Îíè ïîðîäèëè öèâèëè-
çàöèþ, îñíîâàííóþ íå íà âîåííîé ìîùè, à íà êîììåðöèè è ðûíêå [1, ñ. 47]. Ïîÿâëåíèå è îáðàùåíèå
ìåíîâîãî ïîñðåäíèêà � äåíåã, óäîâëåòâîðèâ ïîòðåáíîñòè âî âñåîáùåé îáìåíèâàåìîñòè, âñåîáùåì
èçìåðèòåëå öåííîñòè, âñåîáùåì ñðåäñòâå ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè, îáóñëîâèëî öåëûé ðÿä íîâûõ ïîòðåá-
íîñòåé. Â ñâÿçè ñ ýòèì, ÷òîáû ïîíÿòü ïðèðîäó ñîâðåìåííîãî áàíêîâñêîãî äåëà, âàæíî ïðîñëåäèòü åãî
ýâîëþöèþ â óâÿçêå ñ óðîâíåì õîçÿéñòâåííîé æèçíè ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà âðåìåíè.

ñëàáûõ äîâåðèòåëüíûõ îòíîøåíèé è äàë èì-
ïóëüñ ê ðàçâèòèþ äåïîçèòíî-ñáåðåãàòåëüíîãî
äåëà.

Âîïðîñ ïåðåäà÷è äåíåã îò ïðîäàâöà ê ïî-
êóïàòåëþ èëè îò äîëæíèêà ê ïîëó÷àòåëþ ïðè
óçîñòè îáìåííîãî ðûíêà èçíà÷àëüíî ðåøàëñÿ
ïðÿìûì ñïîñîáîì «èç ðóê â ðóêè», ïîëó÷èâøèì
íàçâàíèå õàðòàëüíîãî. Äëèòåëüíîå âðåìÿ ñðåä-
ñòâîì ïåðåäà÷è öåííîñòè (ñðåäñòâîì îáìåíèâà-
åìîñòè) áûëà ìîíåòà, èìåâøàÿ ðÿä ïðåèìó-
ùåñòâ ïåðåä ñâîèìè ïðåäøåñòâåííèêàìè. Îíà
ïðèäàëà ñòàáèëüíîñòü òîðãîâëå, ñòàëà îñíîâîé
äëÿ ñâîáîäíîãî îáìåíà è îöåíêè òîâàðîâ, óñ-
ëóã, åå áûëî ëåãêî õðàíèòü è òðàíñïîðòèðîâàòü.
Ñîîòâåòñòâèå ôîðìîîáðàçóþùèì ïðèçíàêàì
äåíåã, ëåãêîñòü â èñïîëüçîâàíèè, ñòàíäàðòèçè-
ðîâàííàÿ ñòîèìîñòü, îäíîðîäíîñòü è íàäåæ-
íîñòü îáåñïå÷èëè äëèòåëüíîå ôóíêöèîíèðîâà-
íèå ìîíåò. Îäíàêî ìîíåòíîå îáðàùåíèå îáëà-
äàëî è ðÿäîì íåóäîáñòâ èç-çà òàêèõ ñâîéñòâ, êàê
òÿæåñòü, îãðàíè÷åííîñòü ìîíåòíîãî ñûðüÿ, ôè-
çè÷åñêèé èçíîñ è äð. Ïî ìåðå ðàñøèðåíèÿ ïî-
òðåáíîñòè â ìåíîâîì ïîñðåäíèêå ýòè íåäîñòàò-
êè ñòàíîâÿòñÿ âñå çíà÷èìåå. Ïîýòîìó ìîíåòíîå
îáðàùåíèå íà÷èíàåò âûòåñíÿòüñÿ ïîðòàòèâíû-
ìè è áîëåå óäîáíûìè ñðåäñòâàìè: áóìàæíûå
äåíüãè, âåêñåëü è äðóãèå âèäû äîêóìåíòàðíûõ
äåíåæíûõ òèòóëîâ, îáëàäàâøèõ ïëàòåæíîé ñè-
ëîé, íî òàêæå èìåâøèõ îãðàíè÷åíèÿ â ïåðåìå-
ùåíèè è öèðêóëÿöèè.

Â ýòîò ìîìåíò ãëàâíûìè ïîòðåáíîñòÿìè äå-
íåæíîãî ðûíêà, îáóñëîâëåííûìè âíåøíèìè è
âíóòðåííèìè òîðãîâûìè îòíîøåíèÿìè, ÿâëÿ-
ëèñü îáìåííî-ðàçìåííûå è ñáåðåãàòåëüíûå îïå-
ðàöèè. Êàæäàÿ èç ýòèõ ïîòðåáíîñòåé óäîâëåò-
âîðÿëàñü îòäåëüíûìè ïîñðåäíèêàìè: ìåíÿëàìè,
þâåëèðàìè, õðàìàìè è ìîíàñòûðÿìè. Âîçðîæ-
äåíèå ðàçâèòèÿ òîðãîâîãî êàïèòàëà â óñëîâèÿõ
ïðîñòîãî òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà îáóñëîâèëî
êîìïëåêñíóþ ïîòðåáíîñòü íå òîëüêî â ðàçìåíå
è õðàíåíèè äåíåã, íî è ïåðåìåùåíèè äåíåã. Ðîñò
òåððèòîðèàëüíîé ðàçîáùåííîñòè îáìåííûõ
îïåðàöèé, äàëüíåéøåå ðàçäåëåíèå òðóäà è ðàñ-
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øèðåíèå õîçÿéñòâåííîé îáîñîáëåííîñòè òîâà-
ðîïðîèçâîäèòåëåé îáîçíà÷èëè óçîñòü ñðåäñòâ
îáìåíèâàåìîñòè, ïåðåäàâàåìûõ õàðòàëüíûì
ñïîñîáîì.

Åùå â Ñðåäíèå âåêà ïîÿâëåíèå ÿðìàðîê ïî-
çâîëèëî òîðãîâöàì ïðèîáðåòàòü îïòîâûå òîâà-
ðû â îäíîì ìåñòå, à ïðîäàâàòü èõ ïî ÷àñòÿì â
äðóãîì ìåñòå. Ýòî ðàñøèðèëî òåððèòîðèàëüíûå
è âðåìåííûå ðàçðûâû â àêòàõ îáìåíà. Îáåñïå-
÷èòü ýòè ñâÿçè ìîæíî áûëî ëèøü ÷åðåç îðãàíè-
çàöèþ ïåðåâîäíîãî ïîñðåäíè÷åñòâà. Âíà÷àëå
ñïîñîáîì îðãàíèçàöèè ðàçðîçíåííûõ ñâÿçåé è
ïåðåäà÷è äåíåã ñòàë âåêñåëü, öèðêóëÿòîðíîñòü
êîòîðîãî âîçðîñëà áëàãîäàðÿ èíäîññàìåíòó è
ïîñðåäíè÷åñòâó áàíêà. Ïåðåâîäíîé àêöåïòîâàí-
íûé âåêñåëü íà áàíêèðà ïîëüçîâàëñÿ äîâåðèåì
è ÿâëÿëñÿ íàäåæíûì ñðåäñòâîì ïåðåìåùåíèÿ
äåíåã. Îäíàêî âåêñåëüíîå îáðàùåíèå òàêæå èìå-
ëî îïðåäåëåííûå íåóäîáñòâà: îãðàíè÷åííîñòü
ó÷àñòíèêàìè âåêñåëüíîãî êðóãà, èíäèâèäóàëè-
çàöèÿ îòíîøåíèé. Ñëåäîâàëî èñêàòü áîëåå îáåç-
ëè÷åííûé ìåòîä, ðàñøèðÿþùèé ðû÷àã ïåðåäà-
÷è äåíåã. Òàêèì ñïîñîáîì ñòàë êîñâåííûé ìå-
òîä ÷åðåç ïîñðåäíè÷åñòâî òðåòüåãî ëèöà � áàí-
êà. Òàê âîçíèêëà ïðîñòåéøàÿ ôîðìà ïåðåìåùå-
íèÿ äåíåã � îïåðàöèè æèðî, êîòîðàÿ áûëà ïðî-
èçâîäíûì ïðîäóêòîì îò õðàíåíèÿ. Ñóòü ïðîäóê-
òà «æèðî» ñîñòîÿëà â ïåðåìåùåíèè äåíåã íå «èç
ðóê â ðóêè», à ïóòåì òðàíñôåðòà ïî ñ÷åòàì. Ýòî
áûë óïðîùåííûé âèä ïåðåâîäà äåíåã ìåæäó
îòäåëüíûìè ñóáúåêòàìè. Èñïîëüçîâàíèå æèðî-
ñ÷åòà � ñëåäóþùèé ðåâîëþöèîííûé øàã â ôîð-
ìèðîâàíèè áàíêîâñêîãî äåëà.

Ïîëîæèòåëüíîé ñòîðîíîé æèðî-ñ÷åòîâ ÿâ-
ëÿëàñü ýìèññèÿ æèðî äåíåã, êîòîðûå äîðîæå öå-
íèëèñü, îáëàäàëè ïîâûøåííûì ñïðîñîì è áûëè
ëèêâèäíåå, áîëåå àáñòðàêòíûìè (îáåçëè÷åííû-
ìè) ïî ñðàâíåíèþ ñ õàðòàëüíûìè ñðåäñòâàìè1.

Ïðîèçâîäñòâîì ýòîãî ïðîäóêòà çàíÿëèñü
æèðîáàíêè. Èõ ïîÿâëåíèå íà ðûíêå ïîçâîëèëî
êîíöåíòðèðîâàòü ðàçðîçíåííûå ïîòðåáíîñòè,
óäîâëåòâîðÿâøèåñÿ ðàíåå ðàçíûìè èíñòèòóòà-
ìè, â îäíîì ìåñòå. Æèðîáàíêè êîìïëåêñíî çà-
íèìàëèñü õðàíåíèåì è ïåðåâîäîì ñðåäñòâ, âçè-
ìàÿ çà ýòî êîìèññèîííûå. Îíè ñòàëè îñóùåñòâ-
ëÿòü âçàèìíûå ðàñ÷åòû ìåæäó âêëàä÷èêàìè. Â
îáðàùåíèè ïîÿâèëèñü ïðèêàçû è îáÿçàòåëüñòâà

ïëàòåæà. Ïåðåâîä íà áàíê, ðåøàÿ ïðîáëåìó ïå-
ðåìåùåíèÿ äåíåã, òàêæå ãàðàíòèðîâàë ïëàòåæ
çâîíêîé ìîíåòîé è ñîîòâåòñòâåííî îáåñïå÷è-
âàë âûñîêîå äîâåðèå. Ïîçäíåå «ïðàâíóêàìè»
ñ÷åòîâ æèðî ñòàëè ãàðàíòèðîâàííûå àêêðåäè-
òèâû, îñîáûå ñ÷åòà è ñîâðåìåííûå äåáèòíûå
êàðòî÷êè.

Ïðîáëåìà ïåðåìåùåíèÿ ñ÷åòíûõ äåíåã ðå-
øàåòñÿ ïàðàëëåëüíî ñ ðàçâèòèåì ñîïóòñòâóþ-
ùèõ óñëóã. Ïðîäàâ çâîíêóþ ìîíåòó íà õðàíå-
íèå ïîñðåäíèêó (æèðîáàíêó), âëàäåëåö äåíåã
ïîïóòíî ïîëó÷àë ðÿä ïðîèçâîäíûõ óñëóã:
Ø êàññîâûå óñëóãè;
Ø îáìåííî-ðàçìåííûå óñëóãè;
Ø ïåðåâîäíûå óñëóãè;
Ø èíêàññîâûå óñëóãè2 .
Ýòîò êîìïëåêñ âçàèìîñâÿçàííûõ óñëóã, êîí-

öåíòðèðóÿ çàïàñû ìîíåò â áàíêàõ, ñîçäàë ïðåä-
ïîñûëêè äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ ññóä è
ñíèæåíèÿ èõ ñòîèìîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîâ-
ùè÷åñòâîì. Íåäîñòàòêîì æèðî áûëî òî, ÷òî îíî
òðåáîâàë áîëüøèõ íåïîäâèæíûõ êàïèòàëîâ,
ëåæàùèõ â âèäå âêëàäîâ íàëè÷íûõ äåíåã. Ýòî
íåóäîáñòâî áûëî óñòðàíåíî ïîÿâëåíèåì ïåðå-
âîäîâ, îáåñïå÷åííûõ áàíêîâñêèìè ãàðàíòèÿìè.
Íà áàçå îïåðàöèé æèðî ñòàëè ðàçâèâàòüñÿ äå-
áåòîâûå è êðåäèòîâûå áàíêîâñêèå ïåðåâîäû.
Ïëàòåæíûé áàíêîâñêèé ïðîäóêò æèðî òðàíñ-
ôîðìèðîâàëñÿ â òåêóùèé ñ÷åò è åãî ðàçíîâèä-
íîñòè. Ýòè áîëåå ïðîäâèíóòûå ïðîäóêòû íå çà-
ìîðàæèâàþò êàïèòàëû, îáëàäàþò âûñîêîé ëèê-
âèäíîñòüþ, ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâîì çàêðåïëåíèÿ
êëèåíòóðû, íå ïðèíîñÿ ïîñðåäíèêó áîëüøîãî
äîõîäà. Îäíàêî îíè íå èñêëþ÷àþò ðèñêà äåëü-
êðåäåðå. Ðåøåíèå ýòîé ïðîáëåìû äàëî èìïóëüñ
ê âîçíèêíîâåíèþ ñîïóòñòâóþùèõ ãàðàíòèéíûõ
áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ.

Îáúåêòèâíî îáðàùåíèå äåíåã äîëæíî ñîîò-
âåòñòâîâàòü âåëè÷èíå òîâàðîâ è óñëóã. Óõîä
äåíåã â ñáåðåæåíèÿ ïîðîæäàåò ñïðîñ íà èíâåñ-
òèðîâàíèå. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîèñõîäèëà êîí-
öåíòðàöèÿ ñâîáîäíîãî êàïèòàëà íà æèðî-ñ÷å-
òàõ è èõ ïðååìíèêàõ, à ñ äðóãîé ñòîðîíû � ðàç-
âèòèå ïðîìûøëåííîñòè, òîðãîâëè îáóñëîâèëè
ñïðîñ íà äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë. Ýòî ïðîòè-
âîðå÷èå ìåæäó êîíöåíòðàöèåé âðåìåííî ñâî-
áîäíûõ êàïèòàëîâ è äîïîëíèòåëüíûì ñïðîñîì

1. Èçíîøåííûìè, ôàëüøèâûìè ìîíåòàìè, áóìàæíûìè áèëåòàìè, âåêñåëÿìè.
2. Ýòî ðàçíîâèäíîñòü áàíêîâñêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà â ñôåðå äåíåã. Îáåñïå÷èâàòü äîâåðèå è öèðêóëÿòîðíîñòü ê îáðàùàþùèìñÿ

íà ðûíêå ñðåäñòâàì âñåîáùåé îáìåíèâàåìîñòè ïîðîé áûâàåò íåäîñòàòî÷íî. Ïîýòîìó âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü âçûñêàòü
èëè íàîáîðîò âûïëà÷èâàòü ïðè÷èòàþùèåñÿ äåíüãè. Ýòà ïðîáëåìà îñîáåííî ñòàëà àêòóàëüíîé ïðè òåððèòîðèàëüíîì ðàñøè-
ðåíèè ìåíîâûõ îòíîøåíèé è ðàçíîîáðàçèè ñåãìåíòîâ ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ. Ïîÿâëåíèå ôîíäîâîãî ðûíêà äîïîëíèëî
ïîòðåáíîñòü ïðèåìà ïðîöåíòíûõ è äèâèäåíäíûõ êóïîíîâ, ïðèåìà ïëàòåæåé è âûäà÷ó ïëàòåæåé ïî êîììåð÷åñêèì áóìàãàì.
Â ñâÿçè ñ ýòèì ñïðîñ íà èíêàññî ðàñøèðèëñÿ.

Ôèíàíñû è êðåäèò
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íà çàåìíûé êàïèòàë ðàçðåøàåòñÿ ÷åðåç ðàçâè-
òèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Ïîýòîìó ñëåäóþ-
ùèì ýòàïîì ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî äåëà ñòàëî
êðåäèòíîå äåëî. Îíî ðàçðåøèëî ïðîòèâîðå÷èå
ìåæäó ïðåðûâíîñòüþ è íåïðåðûâíîñòüþ âîñ-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, òðàíñôîðìèðîâàâ
äåïîçèòíîå è ññóäíîå äåëî, èçíà÷àëüíî ôóíê-
öèîíèðîâàâøèå îòäåëüíî äðóã îò äðóãà â åäè-
íûé ïðîöåññ. Âàæíûì ðåâîëþöèîííûì ñîáû-
òèåì â åãî ðàçâèòèè áûëî ïðåîáðàçîâàíèå ñî-
õðàííûõ ðàñïèñîê äåïîçèòíî-ñáåðåãàòåëüíûõ
áàíêîâ â äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà. Ïîñêîëüêó
ýòè áàíêè îñóùåñòâëÿëè ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà
îäíîñòîðîííåì êðåäèòå è ìîãëè ïðåäîñòàâëÿòü
ññóäû â ïðåäåëàõ çàïàñà ìîíåò, ïðèíÿòûõ íà
õðàíåíèå, òî ýòî îãðàíè÷èâàëî èõ âëèÿíèå â
äàííîé ñôåðå. Èìïóëüñîì ê ðàçâèòèþ êðåäèò-
íîãî äåëà ñòàëî ôîðìèðîâàíèå ðûíêà ññóäíûõ
êàïèòàëîâ è ïîÿâëåíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
îðãàíèçîâàâøèõ äâèæåíèå êðåäèòà îò êðåäèòî-
ðà ê çàåìùèêó è òðàíñôîðìèðîâàâøèõ ññóäíîå
äåëî â êðåäèòíîå äåëî. Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ
êðåäèòíîãî äåëà øåë ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì:
Ø ó÷åòíûé êðåäèò (ëè÷íûé êðåäèò);
Ø çàëîãîâûå êðåäèòû;
Ø ñïåöèàëüíûé ññóäíûé ñ÷åò (âîçîáíîâ-

ëÿåìûå êðåäèòû).
Ýòàï ó÷åòíîãî äåëà ïîçâîëèë ó÷èòûâàòü

öèðêóëèðóþùèå ïðèêàçû è îáÿçàòåëüñòâà. Ýòî
îáåñïå÷èëî: âî-ïåðâûõ, ïîâûøåíèå èõ öèðêóëÿ-
òîðíîñòè, à âî-âòîðûõ, ãàðàíòèþ è ðîñò äîâå-
ðèÿ ÷åðåç ïîñðåäíè÷åñòâî áàíêà. Ó÷åòíûé êðå-
äèò � ïîêóïêà âåêñåëÿ, ñðîê îïëàòû êîòîðîãî íå
íàñòóïèë. Ó÷åòíûå îïåðàöèè ìîãëè îñóùåñòâ-
ëÿòüñÿ êàê ïî äàííûì êëèåíòà, òàê è ïî äàííûì
áàíêà. Âûñîòà äèñêîíòà îïðåäåëÿëàñü ñîñòîÿíè-
åì äåíåæíîãî ðûíêà, ñïðîñîì íà ëèêâèäíîñòü.

Çàëîãîâûå êðåäèòû ïîäðàçäåëÿëèñü íà:
ëîìáàðäíûå, ðàìáóðñíûå è èïîòå÷íûå. Ëîì-
áàðäíûå ññóäû � ýòî ññóäû ïîä çàëîã òîâàðîâ
èëè äðóãèõ äâèæèìûõ àêòèâîâ. Ðàìáóðñíûé
êðåäèò � ýòî çàëîã êîíîñàìåíòîâ ñ èíäîññàìåí-
òîì íà òîâàð. Êîìïåíñèðóåò çàåìùèêó îòâëå-
÷åíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà â òîâàðû, íàõîäÿ-
ùèåñÿ â ïóòè íà âðåìÿ ïåðåâîçêè. Èïîòå÷íûå
êðåäèòû � ýòî ññóäû ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè,
êîìïåíñèðóþùèå îòâëå÷åíèå êàïèòàëà â íåäâè-
æèìîñòü. Îáúåêòîì çàëîãà ìîæåò áûòü çåìëÿ,
ñòðîåíèÿ è ïðî÷åå íåäâèæèìîå èìóùåñòâî èëè
èïîòå÷íûå òèòóëû.

Âíà÷àëå êðåäèòíîå äåëî áûëî ïðåèìóùå-
ñòâåííî çàëîãîâûì, íî â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ
è ðàçâèòèÿ ðûíî÷íî-êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíî-

ìèêè çàëîãîâûå êðåäèòû ñòàëè óñòóïàòü ìåñòî
äîâåðèòåëüíûì êðåäèòàì. Îäíîñòîðîííèé êðå-
äèò òðàíñôîðìèðîâàëñÿ â äâóõñòîðîííèé êðå-
äèò. Ðàçîâûå, ñëó÷àéíûå, ïåðñîíèôèöèðîâàí-
íûå êðåäèòû ñìåíèëèñü íà ïîñòîÿííûå, âîçîá-
íîâëÿåìûå, ñèíäèöèðîâàííûå êðåäèòû.

Íàáëþäàåòñÿ ñî÷åòàíèå ðàçëè÷íûõ âèäîâ
êðåäèòíûõ ñäåëîê: ëîìáàðäíîé è ðàìáóðñíîé
ñäåëêè èëè àêöåïòíîé è ðàìáóðñíîé; âåêñåëü-
íîé è àâàëüíîé. Äèñêîíòèðîâàíèå òðåáîâàíèé
ïî êíèãàì ïðåäñòàâëÿëî ñî÷åòàíèå äèñêîíòà è
ëîìáàðäíîãî êðåäèòà. Ðàíüøå ýòîò êðåäèò âû-
äàâàëñÿ òîðãîâöàì ñî ñïåöèàëüíîãî ññóäíîãî
ñ÷åòà èëè êîíòîêîððåíòà â ïðåäåëàõ äåáèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè ïî êíèãàì, à ïîãàøàëñÿ
ïîñëå ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè. Ïîêóïàòåëü íå
çíàë îá ó÷åòå òðåáîâàíèé, ïðèìåíÿëàñü çàêðû-
òàÿ öåññèÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îí òðàíñôîðìè-
ðîâàëñÿ â êîìïëåêñíûé ïðîäóêò � ôàêòîðèíã.
Âîçîáíîâëÿåìûé êðåäèò èëè êðåäèò ïî ñïåöè-
àëüíîìó ññóäíîìó ñ÷åòó (êîíòîêîððåíòó) � ýòî
òàêæå êîìïëåêñíûé êðåäèòíûé ïðîäóêò. Âî-
ïåðâûõ, îí óäîâëåòâîðÿåò íå åäèíè÷íóþ ïî-
òðåáíîñòü, à ñîâîêóïíóþ ïîòðåáíîñòü â ññóäå;
âî-âòîðûõ, â íåì ñî÷åòàåòñÿ îíêîëüíûé, îâåð-
äðàôòíûé è ëîìáàðäíûé êðåäèò.

Ñëåäóþùèì âàæíûì ýòàïîì, äàâøèì òîë-
÷îê ê ðàñøèðåíèþ áàíêîâñêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà
êàê íà äåíåæíîì ðûíêå, òàê è íà ðûíêå êðåäè-
òà è öåííûõ áóìàã, ñòàëî âîçíèêíîâåíèå ýìèñ-
ñèîííîãî äåëà. Íà áàçå äåïîçèòíî-æèðàëüíûõ
áàíêîâ âîçíèêàþò ýìèññèîííûå áàíêè, êîòî-
ðûå, óäîâëåòâîðÿÿ ïîòðåáíîñòè â îáìåíå-ðàç-
ìåíå, ðàçâèâàÿ ñïîñîáû ïåðåìåùåíèÿ äåíåã,
ïåðåøëè ê ýìèññèè äåíåã. Îíè ñòàëè âûïóñêàòü
áåññðî÷íûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà íà äåïîçèò
è êðåäèò. Âíà÷àëå ýòî ìîòèâèðîâàëîñü äîïîë-
íèòåëüíûì óäîáñòâîì â ñôåðå äåíåã, à ïîòîì
ñòàëî ñðåäñòâîì ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëîâ. Ïîýòî-
ìó ñïðîñ íà áàíêîâñêèå äåíüãè âîçðàñòàë è ïî-
âûøàë èõ öåííîñòü. Îíè áûëè äîðîæå çâîíêîé
ìîíåòû. Îòñóòñòâèå íàðóøåíèé çàêîíîâ êðåäè-
òà îáåñïå÷èâàëî äîâåðèå ê ýìèññèîííûì áàí-
êàì. Äåíåæíûé ðûíîê áëàãîäàðÿ ýìèññèîííî-
ìó äåëó ïîïîëíèëñÿ íîâûìè äåíåæíûìè òèòó-
ëàìè � áàíêíîòà, êðåäèòíûé áèëåò, áàíêîâñêèé
áèëåò, êîòîðûå îòëè÷àëèñü ïî ñòåïåíè ëèêâèä-
íîñòè. Îáúåäèíèâ ðûíîê äåíåã è ðûíîê äåíåæ-
íûõ òèòóëîâ, îí òðàíñôîðìèðîâàëñÿ â ðûíîê
ëèêâèäíîñòè. Ñ ýòîãî ìîìåíòà áàíêè ñòàëè
âûïîëíÿòü ñïåöèôè÷åñêóþ ïîñðåäíè÷åñêóþ
ôóíêöèþ � ïðîèçâîäñòâî ñðåäñòâ ëèêâèäíîñòè
(âñåîáùåé îáìåíèâàåìîñòè).

Ïàðóñèìîâà Í.È. Ýòàïû ôîðìèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà
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Â ñôåðå êðåäèòà ýìèññèîííûå áàíêè ýìèñ-
ñèåé áàíêíîò ñîçäàþò äëÿ ñåáÿ êðåäèòíûå ðå-
ñóðñû. Îíè íà÷èíàþò ôóíêöèîíèðîâàòü íà îñ-
íîâå äâóõñòîðîííåãî êðåäèòà, áëàãîäàðÿ êîòî-
ðîìó àêòèâíàÿ îïåðàöèÿ ñòàíîâèòñÿ ïåðâè÷íîé
ïî îòíîøåíèþ ê ïàññèâíîé. Ýòî äàåò äîïîëíè-
òåëüíûé èìïóëüñ äëÿ ðàçâèòèÿ êðåäèòíîãî äåëà,
ðàñøèðèâ åãî ãðàíèöû. Ðûíîê êðåäèòà ñòàë
ðàçâèâàòüñÿ èç-çà ïîïîëíåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû
êðåäèòíûìè òèòóëàìè, êîòîðûå ïîçâîëèëè âðå-
ìåííî áåçäåéñòâîâàâøèå äî ýòîãî êàïèòàëû
òðàíñôîðìèðîâàòü â ôóíêöèîíèðóþùèå.

Ýìèññèîííîå äåëî â ñôåðå öåííûõ áóìàã
ñòàëî ðàçâèâàòüñÿ ïîçäíåå, êîãäà ôóíêöèîíè-
ðóþùèå õîçÿéñòâà ñòàëè íóæäàòüñÿ â ñðåäíå-
ñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ êàïèòàëàõ. Óäîâëåò-
âîðèòü ýòó ïîòðåáíîñòü ÷åðåç ýìèññèþ äåíåæ-
íûõ òèòóëîâ óæå ñòàëî íåâîçìîæíî. Ýìèññèÿ
ðàçäåëèëàñü íà äâà íàïðàâëåíèÿ:
Ø ýìèññèþ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ;
Ø ýìèññèþ äîëãîâûõ è äîëåâûõ òèòóëîâ

ôèêòèâíîãî êàïèòàëà.
Ýìèññèÿ ëèêâèäíîñòè âíà÷àëå áûëà äåöåí-

òðàëèçîâàíà. Êîíêóðåíöèÿ íà ðûíêå äåíåã ïî-
áóæäàëà ýìèññèîííûå áàíêè îáåñïå÷èâàòü äî-
âåðèå ê áàíêîâñêèì áèëåòàì, çàáîòèòüñÿ îá èõ
öèðêóëÿòîðíîñòè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, âûòåñíå-
íèå ìîíåò áàíêîâñêèìè áèëåòàìè ëèøàëî êàç-
íó ñåíüîðàæà, ñîêðàùàÿ ìîíåòíîå äåíåæíîå
îáðàùåíèå è ðàñøèðÿÿ îáðàùåíèå äåïîçèòíî-
êðåäèòíûõ äåíåã â äîêóìåíòàðíîé è áåçäîêó-
ìåíòàðíîé ôîðìàõ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, êàçíà âñå
áîëüøå íóæäàëàñü â êðåäèòå, ïîñêîëüêó åå âîç-
ìîæíîñòè ýêñïëóàòàöèè ñåíüîðàæà ñíèæàëèñü
èç-çà ïðè÷èí èíôëÿöèè. Â-òðåòüèõ, ïî ìåðå ðàñ-
øèðåíèÿ îáðàùåíèÿ áàíêîâñêèõ äåíåã âîçíèê-
ëà ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ ê íèì äîâåðèÿ, êîòî-
ðîå ìîãëî áûòü ðåàëèçîâàíî ëèáî ÷åðåç ñâîáîä-
íóþ êîíêóðåíöèþ, ëèáî ÷åðåç ãàðàíòèþ ïðà-
âèòåëüñòâà. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ôèñêàëüíûå èí-
òåðåñû êàçíû è èíòåðåñû ýìèññèîííûõ áàíêîâ
â îáåñïå÷åíèè ïðåèìóùåñòâ íà ðûíêå ëèêâèä-
íîñòè ÷åðåç ïðàâèòåëüñòâåííóþ ãàðàíòèþ ñî-
âïàëè. Âíà÷àëå ãàðàíòèÿ îáåñïå÷èâàëàñü ñîçäà-
íèåì ðåçåðâíûõ ôîíäîâ, à çàòåì ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîðóêîé. Îáåñïå÷èâ ïðèâèëåãèþ ãîñóäàð-
ñòâà â ýìèññèè áàíêíîò, ýìèññèîííîå äåëî ñòà-
ëî ðàçâèâàòüñÿ öåíòðàëèçîâàííî ïîä êîíòðî-
ëåì âëàñòåé. Áèëåòû ãîñóäàðñòâåííûõ ýìèññè-
îííûõ áàíêîâ ïîëó÷èëè ñòàòóñ çàêîííîãî ïëà-
òåæíîãî ñðåäñòâà. Èõ ïîêóïàòåëüíàÿ ñèëà îï-
ðåäåëÿëàñü âî ìíîãîì ñîñòîÿíèåì ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ôèíàíñîâ ñî âñåìè âûòåêàþùèìè ïîñëåä-
ñòâèÿìè. Öåíòðàëèçîâàííûé òèï ýìèññèîííî-

ãî äåëà áûë ïðèñóù Ãåðìàíèè, Àíãëèè, Ðîññèè.
Äåöåíòðàëèçîâàííàÿ ýìèññèÿ äëèòåëüíîå âðå-
ìÿ ñóùåñòâîâàëà â ÑØÀ è Øâåéöàðèè.

×àñòíûå áàíêè, óòðàòèâ êîíêóðåíòíûå âîç-
ìîæíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ öåíòðàëüíûìè ýìèñ-
ñèîííûìè áàíêàìè, ñòàëè ðàçâèâàòü âòîðîå
íàïðàâëåíèå ýìèññèîííîãî äåëà � ýòî ó÷ðåäè-
òåëüñêîå äåëî. Îíî ñòàëî îáåñïå÷èâàòü ïîñðåä-
íè÷åñòâî íà ôîíäîâîì ðûíêå, óäîâëåòâîðÿÿ
ïîòðåáíîñòü â ïðèâëå÷åíèè ñðåäíåñðî÷íûõ è
äîëãîñðî÷íûõ êàïèòàëîâ.

Ó÷ðåäèòåëüñêîå äåëî ñòàëî îñóùåñòâëÿòü-
ñÿ ïî äâóì ñõåìàì:
Ø àíãëèéñêàÿ ìîäåëü � ýòî îòäåëåíèå äå-

ïîçèòíîãî äåëà îò ýìèññèîííîãî;
Ø íåìåöêàÿ ìîäåëü � ýòî îáúåäèíåíèå äåïî-

çèòíîãî äåëà è ó÷ðåäèòåëüñòâà â îäíîì áàíêå.
Ó÷ðåæäàÿ àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, áàíêè

îñòàâëÿþò çà ñîáîé ÷àñòü êàïèòàëà, ÷òîáû âû-
ïóñòèòü àêöèè íà áèðæå ïî áîëåå âûñîêîé öåíå.
Äåíüãè íà ïðèîáðåòåíèå àêöèé ïðèâëåêàëèñü
ýìèññèåé îáëèãàöèé, ïðè óñëîâèè ïîëîæèòåëü-
íîé ìàðæè ìåæäó äèâèäåíäàìè ïî àêöèÿì è
âûïëàòîé ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì. Ýòà ñäåë-
êà ñî÷åòàåòñÿ ñ îáðàçîâàíèåì êîíñîðöèóìà.
Íàáëþäàåòñÿ ñî÷åòàíèå ýìèññèîííîé, ó÷ðåäè-
òåëüñêîé è êîíñîðöèàëüíîé îïåðàöèé. Êðîìå
òîãî, îíà ìîæåò áûòü äîïîëíåíà îáëèãàöèîí-
íûìè çàéìàìè. Çäåñü òàêæå íàáëþäàåòñÿ ñî÷å-
òàíèå àêòèâíîé è ïàññèâíîé îïåðàöèè â îäíîì
êîìïëåêñíîì áàíêîâñêîì ïðîäóêòå.

Ó÷ðåäèòåëüñêîå äåëî ôîðìèðîâàëîñü íà êà-
çåííîé îñíîâå çà ñ÷åò ãîñêðåäèòà è íà ÷àñòíîé
îñíîâå.

Ó÷ðåäèòåëüñòâî íà ãîñêðåäèòå îãðàíè÷åíî
ñðåäñòâàìè êàçíû, ñâÿçàíî íåôîðìàëüíûì èëè
âðåìåííûì ñîãëàøåíèåì, íå âñåãäà âîçîáíîâ-
ëÿåòñÿ, âîñïðîèçâîäèòñÿ. Åìó ñâîéñòâåííà îä-
íîñòîðîííÿÿ îòâåòñòâåííîñòü. Ïîýòîìó â óñëî-
âèÿõ îãðàíè÷åííîãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëîâ,
áîëüøèõ ðèñêîâ îíî áûëî áîëåå ïðåäïî÷òè-
òåëüíûì. Â èíîé ñèòóàöèè íà ðûíêå îíî ìîæåò
ñòàòü òîðìîçîì, îòâëåêàþùèì íà ñåáÿ ñðåäñòâà
è íå ñïîñîáñòâóþùèì ðàçâèòèþ äåíåæíîãî
ðûíêà è ðûíêà êàïèòàëîâ.

Ó÷ðåäèòåëüñòâî íà ÷àñòíîé îñíîâå � ðàñïî-
ëàãàåò áîëüøèìè âîçìîæíîñòÿìè àêêóìóëèðî-
âàíèÿ ñðåäñòâ, ìîæåò âîçîáíîâëÿòüñÿ, áûòü ïî-
ñòîÿííî äåéñòâóþùèì èñòî÷íèêîì è èìåòü ñôîð-
ìèðîâàííóþ ñòðóêòóðó, îáëàäàòü âçàèìíîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ. Êîãäà íà ðûíêå ðàñòåò äîâåðèå,
ñíèæàþòñÿ ðèñêè àñèììåòðè÷íîñòè èíôîðìà-
öèè, ðàñòóò ÷èñëî è îáúåìû ñâîáîäíûõ êàïèòà-
ëîâ, ýòîò òèï ó÷ðåäèòåëüñòâà ñòàíîâèòñÿ áîëåå

Ôèíàíñû è êðåäèò
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ðàöèîíàëüíûì, ñïîñîáñòâóþùèì ðàçâèòèþ áàí-
êîâñêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà è ðûíêà êàïèòàëîâ.
Îðãàíèçàöèÿ ýòîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ìîæåò îñíî-
âûâàòüñÿ íà âçàèìíîñòè (ÎÂÊ) èëè íà àêöèîíåð-
íîé ôîðìå (ÀÎ). Ïîñðåäíè÷åñòâî íà âçàèìíîñ-
òè õàðàêòåðíî ýòàïó èíäèâèäóàëèçàöèè [2, ñ. 52],
à àêöèîíåðíàÿ ôîðìà � ýòàïó äåïåðñîíèôèêàöèè
[2, ñ. 52] ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ñëåäóþùèì ýòàïîì â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ
è ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî äåëà ñòàëî ôîðìèðî-
âàíèå áèðæåâîé òîðãîâëè äîëåâûìè è äîëãî-
âûìè òèòóëàìè. Íà áàçå ó÷ðåäèòåëüñòâà âîçíèê-
ëè: ãðþíäåðñòâî � ïîêóïêà öåííûõ áóìàã çà ñîá-
ñòâåííûé ñ÷åò ñ öåëüþ èõ ïåðåïðîäàæè; êîìèñ-
ñèîííûå îïåðàöèè � ïîêóïêà è ïðîäàæà öåííûõ
áóìàã çà ñ÷åò êëèåíòà.

Èñòîðè÷åñêè ïðåäïîñûëêàìè âîçíèêíîâå-
íèÿ áèðæè ñòàëè ãîñêðåäèò è êîììåð÷åñêèé
êðåäèò. Ïîýòîìó ïåðâûå áèðæè áûëè âåêñåëü-
íûìè è îáñëóæèâàëè èíòåðåñû áàíêîâ. Â 16 âåêå
ïîÿâèëèñü îáëèãàöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ, êîòîðû-
ìè ðåãóëÿðíî òîðãîâàëè íà ÿðìàðêàõ è ïåðåìå-
ùàëè õàðòàëüíûì ñïîñîáîì. Ïîÿâëåíèå èíäîñ-
ñàìåíòà ïîçâîëèëî âåêñåëþ êîíêóðèðîâàòü ñ
îáëèãàöèåé. Ïåðâûå îáëèãàöèè áûëè ýìèòèðî-
âàíû íà ãîñêðåäèòå. Ðàçâèòèå ìèðîâîé òîðãîâ-
ëè îáóñëîâèëî îáðàùåíèå íà ðûíêå öåííûõ
äîëåâûõ áóìàã, êîòîðûå ñòàëè ïðåâàëèðîâàòü
íàä îáëèãàöèÿìè ãîñäîëãà. Âíà÷àëå àêöèè
áûëè ïðîöåíòíûìè áóìàãàìè, à çàòåì îíè ñòà-
ëè îáîçíà÷àòü äîëþ ó÷àñòíèêà â êàïèòàëå.

Â óñëîâèÿõ, êîãäà êàïèòàë áàíêîâ ôîðìè-
ðóåòñÿ íà êàçåííîé îñíîâå è íå ñòðåìèòñÿ ê èí-
âåñòèöèÿì â òîðãîâîå äåëî, ïðîìûøëåííîñòü,
âîçíèêøèå öåííûå áóìàãè âûïîëíÿþò ëèáî
ðîñòîâùè÷åñêóþ, ëèáî äåíåæíóþ ôóíêöèþ è
îáñëóæèâàþò â îñíîâíîì íóæäû êàçíû. Âîçíè-
êàåò ïîðî÷íûé êðóã: òîðãîâëÿ è ïðîìûøëåí-
íîñòü íå ðàçâèâàþòñÿ èç-çà íåäîñòàòêà êàïèòà-
ëîâ, à ãîñêàçíà íàðàùèâàåò äîëã, îòâëåêàÿ êà-
ïèòàëû èç ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Ñîîòâåòñòâåííî
ôîíäîâûå áèðæè, âîçíèêøèå íà ãîñäîëãå, òåð-
ïåëè êðàõ ïðè âîçíèêíîâåíèè òðóäíîñòåé â ôè-
íàíñîâîì õîçÿéñòâå (ïðèìåðîì ìîæåò áûòü
îïûò Ðîññèè). Åñëè áàíêè è áèðæè ïåðåêëþ÷à-
þòñÿ íà ðàçâèòèå òîðãîâëè, ïðîìûøëåííîñòè,
òî îáðàùåíèå êàïèòàëîâ ðàñòåò, âåëè÷èíà ïðî-
öåíòà ñíèæàåòñÿ. Ðûíîê öåííûõ áóìàã íà÷èíà-

åò ÷åðåç öèðêóëèðîâàíèå êîðïîðàòèâíûõ è ãî-
ñóäàðñòâåííûõ áóìàã ðàñøèðÿòüñÿ, âîñïðîèç-
âîäèòüñÿ. Êàïèòàë, èçâëå÷åííûé èç îäíèõ ñôåð
ïðîèçâîäñòâà, íàïðàâëÿåòñÿ â äðóãèå èíâåñòè-
öèîííûå ïðîåêòû áëàãîäàðÿ ïîñðåäíè÷åñòâó
áèðæåâîãî è áàíêîâñêîãî äåëà.

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íî-êàïèòàëèñòè÷åñêîé
ýêîíîìèêè áèðæà îñâîáîæäàåòñÿ îò îïåêè áàí-
êîâ è íà÷èíàåò ñ íèìè êîíêóðèðîâàòü â ïîñðåä-
íè÷åñêîì äåëå íà ðûíêå êàïèòàëîâ. Íàëè÷èå
òàêîé êîíêóðåíöèè áëàãîòâîðíî ñêàçûâàåòñÿ íà
ðàçâèòèè è ñîâåðøåíñòâîâàíèè ýòèõ èíñòèòó-
òîâ [3, ñ. 92].

Òàêèì îáðàçîì, ñîâðåìåííîå áàíêîâñêîå
äåëî�  ýòî ìíîãîîòðàñëåâîé âèä ïîñðåäíè÷åñòâà
íà ðûíêàõ äåíåã, êðåäèòà è öåííûõ áóìàã. Çà-
âåðøàþùèé ýòàï â ôîðìèðîâàíèè áàçîâûõ íà-
ïðàâëåíèé áàíêîâñêîãî äåëà íàñòóïèë â óñëî-
âèÿõ ðûíî÷íî-êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêîâñêîå ïîñðåäíè÷åñòâî
óäîâëåòâîðÿåò ïîòðåáíîñòè:
Ø â îáìåíå è ðàçìåíå äåíåã: êðóïíûõ è

ìåëêèõ, íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ, èíîñòðàííûõ
è íàöèîíàëüíûõ ÷åðåç îáìåííî-ðàçìåííîå äåëî;
Ø â õðàíåíèè è ïåðåìåùåíèè äåíåã ÷åðåç

äåïîçèòíî-ïåðåâîäíîå äåëî;
Ø â ïðåóìíîæåíèè, êàïèòàëèçàöèè äåíåã

÷åðåç êðåäèòíî-ýìèññèîííîå è êîìèññèîííî-
ó÷ðåäèòåëüñêîå äåëî.

Ïðè÷åì óäîâëåòâîðåíèå îäíèõ ïîòðåáíîñ-
òåé ñòàíîâèòñÿ îñíîâîé äëÿ ðàçâèòèÿ ïîñëåäó-
þùèõ. Ïðîèñõîäèò òðàíñôîðìàöèÿ îñíîâíûõ
ïîòðåáíîñòåé â ðàçðÿä âòîðîñòåïåííûõ. Íàáëþ-
äàåòñÿ òåñíîå âçàèìîäåéñòâèå è âçàèìîïðîíèê-
íîâåíèå îòäåëüíûõ ñåãìåíòîâ ðûíêà ññóäíûõ
êàïèòàëîâ (äåíåæíîãî, êðåäèòíîãî è öåííûõ
áóìàã; ïåðâè÷íîãî è ïðîèçâîäíûõ). Îäíàêî
ïðîèçâîäíûå íàïðàâëåíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà è
áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ, âîçíèêøèå íà èõ îñíî-
âå, íå ìîãëè áû ðàçâèâàòüñÿ áåç ïåðâè÷íûõ ïðî-
äóêòîâ, êîòîðûå îíè â ñåáÿ âïèòàëè. Ïîñêîëü-
êó õîçÿéñòâåííàÿ æèçíü íå ìîæåò ïðîòåêàòü áåç
ðàçâèòèÿ ìåíîâûõ îòíîøåíèé, òî ðàñøèðåíèå
ãðàíèö, îáúåìîâ, ÷èñëà ñóáúåêòîâ è îáúåêòîâ
îáìåíà ïðîäîëæàåò ïîðîæäàòü íîâûå ôîðìû è
òåõíîëîãèè áàíêîâñêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà è ñî-
îòâåòñòâóþùóþ èì èíôðàñòðóêòóðó â ðàìêàõ
ðîäîâûõ ïðèçíàêîâ áàíêà.
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