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Äîñòîâåðíîñòü, îïåðàòèâíîñòü ôèíàíñîâîé
èíôîðìàöèè ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ïîâûøåíèÿ ýô-
ôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ êîðïîðàöèÿìè. Ñèñòå-
ìû ðîññèéñêîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè íå îò-
âå÷àþò â ïîëíîé ìåðå ôóíêöèÿì, íåîáõîäèìûì
òîï-ìåíåäæåðàì, èíâåñòîðàì è êðåäèòîðàì äëÿ
ïðèíÿòèÿ ýôôåêòèâíûõ ðåøåíèé. Íåðåøåííîé
ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ òàêæå ôîðìàò îò÷åòíîñòè,
óäîáíûé è ïîëåçíûé äëÿ âñåõ åå ïîëüçîâàòåëåé.
Â ýòîé ñâÿçè ðåøåíèþ ýòèõ ïðîáëåì äîëæíà ñïî-
ñîáñòâîâàòü íîâàÿ êîíöåïöèÿ êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòîé êîíöåïöèåé êîðïîðà-
òèâíàÿ îò÷åòíîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó
ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ äåÿòåëüíîñòü êîðïî-
ðàöèè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Îíà ÿâëÿåòñÿ èí-
ñòðóìåíòîì íàáëþäåíèÿ è êîíòðîëÿ ñîáñòâåí-
íèêàìè, èíâåñòîðàìè è äðóãèìè ïîëüçîâàòåëÿ-
ìè çà ðàáîòîé êîðïîðàöèè. Ñèñòåìà ïîêàçàòå-
ëåé îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç èõ èíòåðåñîâ, êîòî-
ðûå ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè.

Îïðåäåëèì ñëåäóþùèå êà÷åñòâåííûå õàðàê-
òåðèñòèêè êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, êîòîðûå
äåëàþò ôèíàíñîâóþ èíôîðìàöèþ ïîëåçíîé äëÿ
áîëüøèíñòâà èíâåñòîðîâ, êðåäèòîðîâ è äðóãèõ
ïîëüçîâàòåëåé.

Ïðåæäå âñåãî ðå÷ü äîëæíà èäòè î êëàññè÷åñ-
êîì ïðèíöèïå óìåñòíîñòè èíôîðìàöèè. Ôèíàí-
ñîâàÿ èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ óìåñòíîé, åñëè èí-
âåñòîðû è êðåäèòîðû ïðèíèìàþò ðàçëè÷íûå ðå-
øåíèÿ è ýòà èíôîðìàöèÿ ïîìîãàåò îöåíèòü ïðî-
øëûå, íàñòîÿùèå è ïðåäñòîÿùèå ñîáûòèÿ êîì-
ïàíèè, ïðåäñêàçàòü ïàðàìåòðû áóäóùåé äåÿòåëü-
íîñòè, ñêîððåêòèðîâàòü îæèäàåìûå äåéñòâèÿ.
Óìåñòíîñòü âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïîíÿòèå ïðåäñêàçû-
âàåìîé ñòîèìîñòè, îáðàòíîé ñâÿçè è ñâîåâðåìåí-
íîñòè. Èíôîðìàöèÿ óìåñòíà òîãäà, êîãäà îíà
ñïîñîáñòâóåò ïðèíÿòèþ ðàçëè÷íûõ ðåøåíèé.

Âàæíóþ ðîëü èãðàåò ñâîåâðåìåííîñòü ïðåä-
ñòàâëåíèÿ îò÷åòíûõ äàííûõ. Ñâîåâðåìåííîñòü îç-
íà÷àåò îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèåé
ïîëüçîâàòåëåé, ïðèíèìàþùèõ ðåøåíèÿ, êîãäà îíè
íóæäàþòñÿ â òàêîé èíôîðìàöèè è ïîêà èíôîðìà-
öèÿ íå ïîòåðÿëà ñïîñîáíîñòü âëèÿòü íà ýòè ðåøå-
íèÿ. Ñëåäóåò êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî èñòîðè÷åñêè ôè-
íàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü íå îáåñïå÷èâàëà ñâîåâðåìåí-
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Ðàññìàòðèâàåòñÿ íîâàÿ êîíöåïöèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè è åå âëèÿíèå íà ïðèíÿòèå êàðäèíàëü-
íûõ ðåøåíèé êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, îïðåäåëåíû êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè è ýëåìåíòû ôîð-
ìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, äåëàþùåé åå ïîëåçíîé äëÿ èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ, ðàñêðûòû
òåíäåíöèè â ñôåðå ýêîíîìèêè, âëèÿþùèå íà ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ðîññèéñ-
êèõ êîðïîðàöèé.

íóþ, óìåñòíóþ èíôîðìàöèþ äëÿ èíâåñòîðîâ è êðå-
äèòîðîâ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ îá èíâåñòèöèÿõ.
Ïîýòîìó äëÿ óëó÷øåíèÿ ñâîåâðåìåííîñòè ôèíàí-
ñîâîé èíôîðìàöèè áûëè ïðåäëîæåíû äèàëîãîâûå,
â ðåàëüíîì âðåìåíè ýëåêòðîííûå ôèíàíñîâûå îò-
÷åòû, ñîñòàâëÿåìûå ïðè ïîìîùè êîììåð÷åñêîãî
ÿçûêà ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè (XBRL).

Íå ìåíüøåå çíà÷åíèå èìååò íàäåæíîñòü èí-
ôîðìàöèè. Ôèíàíñîâàÿ èíôîðìàöèÿ íàäåæíà,
êîãäà èíâåñòîðû è êðåäèòîðû èñïîëüçóþò åå äëÿ
îòðàæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé èëè ñîáû-
òèé. Íàäåæíîñòü ÿâëÿåòñÿ ìåðîé ïðàâäèâîñòè è
îáúåêòèâíîñòè êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ è ãàðàí-
òèðóåò ïîëüçîâàòåëÿì, ÷òî èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ òî÷íîé è ïîëåçíîé.

Ãëàâíóþ öåííîñòü ëþáîé èíôîðìàöèè ñî-
ñòàâëÿþò åå äîñòîâåðíîñòü è ïðàâäèâîñòü. Äàí-
íûå äîñòîâåðíû, åñëè ïîëüçîâàòåëè, èñïîëüçóÿ
ðàçëè÷íûå ïîäõîäû, ïðèõîäÿò ê åäèíîìó çàêëþ-
÷åíèþ îòíîñèòåëüíî êîíêðåòíûõ ïîêàçàòåëåé
îò÷åòíîñòè. Ïðàâäèâîñòü îçíà÷àåò, ÷òî äàííûå,
ïðåäñòàâëåííûå â îò÷åòíîñòè, ñîîòâåòñòâóþò
äåéñòâèòåëüíîñòè.

Ïîìèìî âûøåóêàçàííûõ ïðèíöèïîâ ôîðìè-
ðîâàíèÿ îò÷åòíîé èíôîðìàöèè êîðïîðàöèé
âàæíîå çíà÷åíèå èìåþò åå íåéòðàëüíîñòü, ñîïî-
ñòàâèìîñòü, ñóùåñòâåííîñòü è ïðîçðà÷íîñòü.
Ôèíàíñîâàÿ èíôîðìàöèÿ âûñîêîãî êà÷åñòâà
îáÿçàíà áûòü íåéòðàëüíîé â òîì ñìûñëå, ÷òî îíà
äîëæíà áûòü ñâîáîäíîé îò ïðåäâçÿòîñòåé, è óï-
ðàâëåíèþ êîìïàíèåé ïðè âûáîðå ìåòîäîâ ó÷å-
òà ñëåäóåò âûáðàòü òîò, êîòîðûé îòâå÷àåò ýêî-
íîìè÷åñêîé ðåàëüíîñòè.

Êîðïîðàòèâíàÿ îò÷åòíîñòü áîëåå, ÷åì êà-
êàÿ-ëèáî äðóãàÿ, òðåáóåò åäèíûõ ñòàíäàðòîâ äëÿ
èçìåðåíèÿ, îïðåäåëåíèÿ è ðàñêðûòèÿ èíôîðìà-
öèè. Ïðåäñòàâëÿåìàÿ èíôîðìàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ïî-
ëåçíîé äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, åñëè èíâåñòîðû
è êðåäèòîðû ìîãóò ñðàâíèòü ýòó èíôîðìàöèþ ñ
ïîäîáíîé èíôîðìàöèåé î äðóãèõ êîìïàíèÿõ èëè
èíôîðìàöèåé ýòîé æå êîìïàíèè çà äðóãîé âðå-
ìåííîé ïåðèîä. Ñîïîñòàâèìîñòü èíôîðìàöèè
ïîâûøàåò ïîòðåáèòåëüíóþ ñòîèìîñòü èíôîðìà-
öèè è óìåñòíîñòü êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè.

Ñóììû, îòðàæàåìûå è ðàñêðûâàåìûå â îò-
÷åòíîñòè, äîëæíû áûòü ñóùåñòâåííûìè, åñëè
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îíè âëèÿþò íà òåõ, êòî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ. Ñó-
ùåñòâåííîñòü âëèÿåò íà êà÷åñòâî, öåëîñòíîñòü
è íàäåæíîñòü êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè.

Ôèíàíñîâàÿ èíôîðìàöèÿ âûñîêîãî êà÷åñòâà
äîëæíà áûòü ïðîçðà÷íîé â òîì ñìûñëå, ÷òî îíà
îáåñïå÷èâàåò ïîëíîå ðàñêðûòèå ñäåëîê, ôèíàí-
ñîâûå óñëîâèÿ è ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè êîì-
ïàíèè. Ïðîçðà÷íîñòü ïîçâîëÿåò èíâåñòîðàì è
êðåäèòîðàì è äðóãèì ïîëüçîâàòåëÿì ïîëó÷èòü
ïðàâèëüíóþ èíôîðìàöèþ è óäîñòîâåðèòüñÿ, ÷òî
îíà ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî ôàêòè÷åñêîé, íî è îáúåê-
òèâíîé. ×åì áîëåå ïðîçðà÷åí ïðîöåññ ñîñòàâëå-
íèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, òåì ëåã÷å ïîëó-
÷èòü è îöåíèòü ïðèðîäó è êà÷åñòâî îò÷åòîâ êîð-
ïîðàöèè.

Ôîðìèðîâàíèå ðîññèéñêîé êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè íàäåæíîé è ñâîáîäíîé îò íåïðàâèëü-
íûõ ñóæäåíèé ìîæåò áûòü, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
òîëüêî ïðè õîðîøî ñáàëàíñèðîâàííîé ñèñòåìå
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ.
Ñèñòåìà âêëþ÷àåò øåñòü ãðóïï: ñîâåò äèðåêòî-
ðîâ, àóäèòîðñêèé êîìèòåò, êîìàíäó òîï-ìåíåä-
æåðîâ (âûñøåãî óðîâíÿ óïðàâëåíèÿ), âíóòðåííèõ
àóäèòîðîâ, âíåøíèõ àóäèòîðîâ è ðåãóëèðóþùèå
îðãàíû, âêëþ÷àÿ Ôåäåðàëüíóþ êîìèññèþ ïî öåí-
íûì áóìàãàì, Èíñòèòóò ïðîôåññèîíàëüíûõ áóõ-
ãàëòåðîâ è ôîíäîâóþ áèðæó. Ýòè ãðóïïû ñîñòàâ-
ëÿþò îñíîâó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ è íà-
äåæíûõ ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ. Õîðîøî íàëàæåí-
íûå îòíîøåíèÿ ìåæäó âûøåóêàçàííûìè ãðóïïà-
ìè äîëæíû óìåíüøèòü âåðîÿòíîñòü ìîøåííè÷å-
ñòâà ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè. Òàêèì îáðà-
çîì, çà ïðàâäèâîñòü, äîñòîâåðíîñòü è íåéòðàëü-
íîñòü èíôîðìàöèè, íà íàø âçãëÿä, äîëæíû íå-
ñòè îòâåòñòâåííîñòü êîìàíäà òîï-ìåíåäæåðîâ,
ñîâåò äèðåêòîðîâ è àóäèòîðñêèé êîìèòåò. Êðî-
ìå òîãî, àóäèòîðñêèé êîìèòåò äîëæåí âçàèìîäåé-
ñòâîâàòü ñ âíåøíèìè àóäèòîðàìè ïî âîïðîñàì
êà÷åñòâà ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ,
÷òî ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò-
÷åòíîñòè âûñîêîãî êà÷åñòâà äîëæåí ñîâåðøåí-
ñòâîâàòüñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

� ñîâåòó äèðåêòîðîâ ñëåäóåò ïðèçíàâàòü
ïðèîðèòåòíîñòü è ïåðâîñòåïåííîñòü ôèíàíñîâî-
ãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè äëÿ àêöèîíåðîâ;

� àóäèòîð äîëæåí ñìîòðåòü íà ñîâåò äèðåê-
òîðîâ êàê íà êëèåíòà;

� ñîâåò äèðåêòîðîâ è åãî àóäèòîðñêèé êî-
ìèòåò âïðàâå îæèäàòü, à àóäèòîð äîëæåí ïðåä-
ñòàâëÿòü îïèñàíèå ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ êîðïî-
ðàòèâíîé îò÷åòíîñòè êîìïàíèè.

Òàêèì îáðàçîì, àêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ñî-
âåòà äèðåêòîðîâ, àóäèòîðñêîãî êîìèòåòà, êîìàí-
äû òîï-ìåíåäæåðîâ, âíóòðåííèõ è âíåøíèõ àóäè-

òîðîâ è ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ áóäåò áëàãîïðè-
ÿòñòâîâàòü óëó÷øåíèþ ïðîöåññà ñîñòàâëåíèÿ
êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè âûñîêîãî êà÷åñòâà.

Êîðïîðàöèÿì, àêöèè êîòîðûõ äîïóùåíû ê
îáðàùåíèþ íà ôîíäîâîé áèðæå ñîãëàñíî
ÌÑÔÎ, íåîáõîäèìî ïóáëèêîâàòü ñëåäóþùèå
îò÷åòû:

� îò÷åò î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè (áàëàíñ);
� îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ;
� îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Êðîìå òîãî, ïóáëèêóåòñÿ îò÷åò îá èçìåíå-

íèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ïðèëîæåíèå ê êîð-
ïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, çàêëþ÷åíèå àóäèòîðà,
ñîïîñòàâèìûé ñæàòûé îò÷åò çà 5 ëåò ïî êëþ÷å-
âûì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì, ðåçóëüòàòû îá-
ñóæäåíèÿ è àíàëèç äåÿòåëüíîñòè âûñøèìè òîï-
ìåíåäæåðàìè êîðïîðàöèè, àíàëèç öåí íà àêöèè,
à òàêæå äðóãàÿ ôèíàíñîâàÿ è íåôèíàíñîâàÿ èí-
ôîðìàöèÿ.

Êîðïîðàòèâíóþ îò÷åòíîñòü ïîëüçîâàòåëè
èíôîðìàöèè ìîãóò ïîëó÷èòü â âèäå ïîäòâåðæ-
äåííîé êîïèè â ñàìîé êîìïàíèè èëè â Ôåäåðàëü-
íîé êîìèññèè ïî öåííûì áóìàãàì, à òàêæå â
ýëåêòðîííîì âèäå ÷åðåç Èíòåðíåò. Ïðåäñòàâëÿ-
åò èíòåðåñ òàêàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëåíèÿ èíôîð-
ìàöèè êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, ïðèìåíÿåìàÿ
â ÑØÀ ïîä íàçâàíèåì EDGAR. Ýòî ñèñòåìà
ñáîðà, ñâåðêè, èíäåêñèðîâàíèÿ è ïîëó÷åíèÿ ôè-
íàíñîâîé èíôîðìàöèè, îáÿçàòåëüíîé äëÿ êîð-
ïîðàöèé. Îñíîâíàÿ öåëü ýòîé ñèñòåìû ïîâûñèòü
äîñòîâåðíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü ðûíêà êàïèòà-
ëà â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ èíâåñòîðà â êîð-
ïîðàöèÿõ. Îíà îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ïðîöåññ
ñáîðà èíôîðìàöèè ïîñðåäñòâîì àãåíñòâ, êîòî-
ðûå ïðèíèìàþò, ðàñïðîñòðàíÿþò è àíàëèçèðó-
þò êîðïîðàòèâíóþ îò÷åòíîñòü.

Îáðàòèìñÿ ê ïðàêòèêå ÑØÀ. Ïðè ôîðìè-
ðîâàíèè êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè ãëàâíûì
îáñòîÿòåëüñòâîì âñåãäà ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèå áëà-
ãîïðèÿòíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ïîêàçû-
âàþùèõ áëàãîïîëó÷íóþ äåÿòåëüíîñòü êîðïîðà-
öèè. Â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà êîðïîðàöèè èìåþò
íåáëàãîïðèÿòíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, îíè
ìîãóò âûáðàòü îäèí èç ñëåäóþùèõ àëüòåðíàòèâ-
íûõ âàðèàíòîâ:

 � ïðåäñòàâèòü íåáëàãîïðèÿòíûå ôèíàíñî-
âûå ðåçóëüòàòû â ñîîòâåòñòâèè ñ îáùåïðèíÿòû-
ìè ó÷åòíûìè ïðèíöèïàìè, ò. å. ñêàçàòü ïðàâäó;

 � íàðóøèòü îáùåïðèíÿòûå ó÷åòíûå ïðèíöè-
ïû, äëÿ òîãî ÷òîáû ïðåäñòàâèòü áîëåå áëàãîïðè-
ÿòíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, ò. å. ñëóêàâèòü;

 � âñòóïèòü â ìîøåííè÷åñêèå ôèíàíñîâûå
îïåðàöèè äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðèóêðàñèòü ôèíàí-
ñîâûå ðåçóëüòàòû, ò. å. ñîëãàòü.

Êàñïèíà Ð.Ã. Ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè
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Âûáîð ïåðâîãî âàðèàíòà àëüòåðíàòèâû ñòà-
âèò ïîä ñîìíåíèå ôèíàíñîâóþ è ýêîíîìè÷åñêóþ
çàêîííîñòü äåéñòâèé ôèðìû è ìîæåò çàêîí÷èòü-
ñÿ ìåíåå áëàãîïðèÿòíûì äîñòóïîì ê ôèíàíñî-
âûì ðåñóðñàì.

Âûáîð âòîðîãî âàðèàíòà àëüòåðíàòèâû çà-
ñòàâëÿåò êîðïîðàöèþ ïîäâåðãàòü ðèñêó ñâîþ
ñòðàòåãèþ ïî ôîðìèðîâàíèþ êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè îòêëîíÿòüñÿ îò îáùåïðèíÿòûõ ó÷åò-
íûõ ïðèíöèïîâ, äëÿ òîãî ÷òîáû ïðåäñòàâèòü
áîëåå áëàãîïðèÿòíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû.
Êîðïîðàöèÿ ìîæåò ïîëó÷èòü ìîäèôèöèðîâàí-
íîå àóäèòîðñêîå çàêëþ÷åíèå, êîòîðîå ìîæåò
óìåíüøèòü äîñòóï êîðïîðàöèè ê ôèíàíñîâûì
ðåñóðñàì, íåîáõîäèìûì äëÿ âûæèâàíèÿ. Ýòî
äîêàçàíî ýìïèðè÷åñêèìè èññëåäîâàíèÿìè [1].

Òðåòèé âàðèàíò àëüòåðíàòèâû ïðåäîïðåäå-
ëÿåò âñòóïëåíèå êîðïîðàöèè â ìîøåííè÷åñêèå
îïåðàöèè ñ öåëüþ îòðàæåíèÿ áëàãîïðèÿòíûõ
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Â ýòîì ñëó÷àå êîðïî-
ðàöèÿ óìûøëåííî îñóùåñòâëÿåò íåçàêîííûå
äåéñòâèÿ, äëÿ òîãî ÷òîáû óâåñòè ïîëüçîâàòåëåé
ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè îò ðåàëüíîãî ïðåä-
ñòàâëåíèÿ äåë â êîðïîðàöèè. Èíîãäà ýòîò îá-
ìàí ñêðûâàåòñÿ îò àóäèòîðîâ, ñëåäîâàòåëüíî,
îò÷åòíîñòü ïðåäñòàâëÿåòñÿ â èñêàæåííîì âèäå.
Òàêèì îáðàçîì, íåòðóäíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
íåõâàòêà ðàçóìíîãî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëå-
íèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíûé ôàêòîð, ñïî-
ñîáñòâóþùèé ìîøåííè÷åñòâàì ñ êîðïîðàòèâ-
íîé îò÷åòíîñòüþ.

Íåêîòîðûå àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû, íà-
ïðèìåð ïðîôåññîð Ø. Ñàíäåð, ðàññìàòðèâàþò
êîðïîðàöèþ êàê íàáîð êîíòðàêòíûõ îòíîøåíèé
ñ øèðîêèì ñïåêòðîì ó÷àñòíèêîâ, âêëþ÷àÿ àê-
öèîíåðîâ, êðåäèòîðîâ, ïðîäàâöîâ, ïîêóïàòåëåé-
,ñëóæàùèõ, ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíèçàöèé è
àóäèòîðîâ [2].  Âìåñòå ñ òåì ïîçâîëèì ñåáå íå ñî-
ãëàñèòüñÿ ñ ïðîô. Ø. Ñàíäåðîì, ïîñêîëüêó îí
ïðèâîäèò îäíîðîäíûé àíàëèç êîðïîðàöèè êàê
íàáîðà êîíòðàêòîâ, íå ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
êîðïîðàòèâíîå óïðàâëåíèå. Ó÷àñòíèêè êîíòðàê-
òà ïðåñëåäóþò ñâîè öåëè è ïðîäîëæàþò ñâîè
êîíòðàêòíûå îòíîøåíèÿ ñ êîðïîðàöèåé äî òåõ
ïîð, ïîêà ñóùåñòâóþò îïðåäåëåííûå öåëè èëè
ñîâìåñòíûé èíòåðåñ. Íàïðèìåð, àêöèîíåðû è
êðåäèòîðû âêëàäûâàþò â êîðïîðàöèþ êàïèòàë
è òðåáóþò îæèäàåìûé ïðîöåíò äîõîäà ïî ñâî-
èì èíâåñòèöèÿì. Ïðîäàâöû îáåñïå÷èâàþò ïî-
êóïàòåëåé òîâàðàìè, óñëóãàìè, òåõíèêîé è ìà-
òåðèàëàìè â îáìåí íà ïëàòåæè. Ïîêóïàòåëè ïëà-
òÿò íàëè÷íûå äåíåæíûå ñðåäñòâà çà ïîëó÷åííûå
òîâàðû è óñëóãè. Ñëóæàùèå îáåñïå÷èâàþò òðó-
äîì, íàâûêàìè è óñëóãàìè è îæèäàþò ïîëó÷èòü

êîìïåíñàöèþ çà ñâîè óñèëèÿ. Îáùåñòâî â öåëîì
è ïðàâèòåëüñòâî ñîçäàþò îêðóæàþùóþ ñðåäó, â
êîòîðîé êîðïîðàöèè ðåàëèçóþò ñâîþ îáùå-
ñòâåííûå ôóíêöèè è îòâå÷àþò ïî íàëîãîâûì
îáÿçàòåëüñòâàì. Ó÷àñòíèêè êîíòðàêòîâ îæèäà-
þò ñòèìóëà, äëÿ òîãî ÷òîáû ïðîäîëæèòü îòíî-
øåíèÿ ñ êîðïîðàöèåé. Êîðïîðàöèè, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, äîëæíû ïîñòîÿííî ñîâåðøåíñòâîâàòüñÿ,
äëÿ òîãî ÷òîáû óäîâëåòâîðèòü ó÷àñòíèêîâ êîí-
òðàêòîâ, ëèáî ïîäðÿä÷èêè ìîãóò íàëîæèòü îã-
ðàíè÷åíèÿ, ñàíêöèè è â êîíå÷íîì èòîãå ïðèîñ-
òàíîâèòü èõ êîíòðàêòû, êîòîðûå áóäóò ðàçðó-
øèòåëüíûìè äëÿ âûæèâàíèÿ êîðïîðàöèè.

Â òî æå ñàìîå âðåìÿ êîðïîðàòèâíîå óïðàâ-
ëåíèå îòâåòñòâåííî çà ñáîð, óïðàâëåíèå, óñèëå-
íèå, ìîäèôèêàöèþ, ìîíèòîðèíã è ñîõðàíåíèå
êîíòðàêòíîãî íàáîðà êîðïîðàöèè. Ó÷àñòíèêè
êîíòðàêòîâ èìåþò ðàçíîîáðàçèå ñòèìóëîâ. Êîð-
ïîðàòèâíîå óïðàâëåíèå äîëæíî ðàçðàáîòàòü
ñèñòåìó ïðîâåðîê, êîòîðûå ïîçâîëÿò: òî÷íî èç-
ìåðèòü âêëàä ó÷àñòíèêîâ; ïðàâèëüíî îïðåäå-
ëèòü ñóììó ñòèìóëîâ; àäåêâàòíî ðóêîâîäèòü
ñïðàâåäëèâûì ðàñïðåäåëåíèåì ñòèìóëîâ; ðàñ-
ñìîòðåòü òðåáîâàíèÿ è óñëîâèÿ êîíòðàêòíûõ
âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó âñåìè àãåíòàìè; ðàñ-
êðûòü íàäåæíóþ, óìåñòíóþ è ïîëåçíóþ ôèíàí-
ñîâóþ èíôîðìàöèþ äëÿ òîãî, ÷òîáû ó÷àñòíèêè
ïðèíÿëè ïðàâèëüíûå ðåøåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, îäíîé èç îñíîâíûõ îáÿçàí-
íîñòåé êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ
ñïîñîáíîñòü ïðåäñòàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíûõ îò-
÷åòîâ âñåì ó÷àñòíèêàì, îñîáåííî èíâåñòîðàì è
êðåäèòîðàì.

Êîðïîðàöèè ïîñðåäñòâîì ïðèîáðåòåíèÿ êà-
ïèòàëà ó èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ, äàëåêèõ îò
îïåðàöèé êîðïîðàöèè, ïðåäúÿâëÿþò íîâûå òðå-
áîâàíèÿ ê êîðïîðàòèâíîìó óïðàâëåíèþ. Íàáîð
ñòàíäàðòîâ èçäàåòñÿ äëÿ êîðïîðàöèé äëÿ òîãî,
÷òîáû âíåñòè óâåðåííîñòü â òî, ÷òî êîðïîðàòèâ-
íîå óïðàâëåíèå çàùèùàåò èíâåñòîðîâ è êðåäè-
òîðîâ, ò. å. èíâåñòèöèîííûå èíòåðåñû. Ïðèìå-
íÿåìûå ñòàíäàðòû ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó âïè-
ñûâàþòñÿ â ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ, íî â òî æå âðå-
ìÿ îãðàíè÷èâàþò åãî ñâîáîäó äåéñòâèé â ÷àñòè
èçìåðåíèÿ, îïðåäåëåíèÿ è ðàñêðûòèÿ ñîáûòèé
è ñäåëîê ñ àãåíòàìè êîíòðàêòíûõ îòíîøåíèé.
Ýôôåêòèâíûå è àêòèâíûå ðûíêè êàïèòàëà ïðå-
äîïðåäåëÿþò, ÷òî èíâåñòîðû, êàê àêöèîíåðû,
òàê è äåðæàòåëè îáëèãàöèé, äîâåðÿþò ïðîöåññó
ñîñòàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, îáåñïå-
÷èâàþùåìó èõ ïîëåçíîé, óìåñòíîé, íàäåæíîé
èíôîðìàöèåé î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè, äå-
íåæíûõ ïîòîêàõ, ïåðñïåêòèâàõ êîìïàíèè. Ðû-
íîê êàïèòàëà ÑØÀ õàðàêòåðèçîâàëñÿ ñàìûì

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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äîëãèì ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì è ïðîöâåòàíèåì
â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ. Áîëåå îäíîé òðåòè áî-
ãàòñòâà íàöèè áûëî âëîæåíî â ðûíêè êàïèòàëà,
êîòîðûå â ñîâîêóïíîñòè èìåëè ñòîèìîñòü â 15
òðèëëèîíîâ äîëëàðîâ, áîëåå 80 ìèëëèîíîâ èí-
âåñòîðîâ âûñêàçàëè ñâîå äîâåðèå è óâåðåííîñòü
ýòèì ðûíêàì êàïèòàëà, ñ÷èòàÿ èõ ñàìûìè ýô-
ôåêòèâíûìè è ëèêâèäíûìè â ìèðå [3].

Ëèíí Òåðíåð, ãëàâíûé áóõãàëòåð Êîìèññèè
ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì, ñ÷èòàåò, ÷òî ðûí-
êè è èõ ó÷àñòíèêè çàâîåâàëè óâåðåííîñòü èíâå-
ñòîðîâ ïîñðåäñòâîì êà÷åñòâà èíôîðìàöèè, à
äîâåðèå ïîñðåäñòâîì áäèòåëüíîãî è àêòèâíîãî
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ [4].

Ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò-
÷åòíîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëîæíûé ïðîöåññ,
êîòîðûé íàõîäèòñÿ ïîä âëèÿíèåì ðàçíîîáðàçíûõ
ôàêòîðîâ, âêëþ÷àÿ òåõíîëîãè÷åñêèå, ïîëèòè÷åñ-
êèå, êóëüòóðíûå, ýêîíîìè÷åñêèå è äðóãèå. Îñíîâ-
íûìè ýëåìåíòàìè ñèñòåìû ôîðìèðîâàíèÿ êîð-
ïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ: à) êîìïàíèè;
á) íåçàâèñèìûå ïðîôåññèîíàëüíûå áóõãàëòåðû;
â) îðãàíû íàäçîðà. Íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî
âíèìàíèå òîò ôàêò, ÷òî òîï-ìåíåäæåðû èãðàþò
âàæíóþ ðîëü â ñèñòåìå ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðà-
òèâíîé îò÷åòíîñòè. Îíè ïðåæäå âñåãî îòâåòñòâåí-
íû çà ïðàâäèâîå ïðåäñòàâëåíèå êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè, ñîîòâåòñòâóþùåé óñòàíîâëåííûì
êðèòåðèÿì, èçâåñòíûì êàê ñòàíäàðòû îò÷åòíîñ-
òè. Ïðàâäèâîñòü è êà÷åñòâî êîðïîðàòèâíûõ îò-
÷åòîâ âëèÿåò íà îáÿçàòåëüñòâà è íàìåðåíèÿ óï-
ðàâëåíöåâ â ïîäãîòîâêå è ðàñïðîñòðàíåíèè íà-
äåæíîé,óìåñòíîé è ïîëåçíîé èíôîðìàöèè î ôè-
íàíñîâîì ïîëîæåíèè êîìïàíèè, ðåçóëüòàòàõ äå-
ÿòåëüíîñòè, äåíåæíûõ ïîòîêàõ. Ñîâåò äèðåêòî-
ðîâ è åãî àóäèòîðñêèé êîìèòåò íàáëþäàþò çà
ïðîöåññîì ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åò-
íîñòè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áóõãàëòåðèÿ ôàêòè-
÷åñêè ãîòîâèò êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû. Âàæíûì
â ýòîé ñâÿçè ÿâëÿåòñÿ âûñêàçûâàíèå ïðîôåññèî-
íàëüíûìè áóõãàëòåðàìè ïðîôåññèîíàëüíîãî
ñóæäåíèÿ îòíîñèòåëüíî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ,
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè è ñîîòâåò-
ñòâèÿ èõ ïðèíöèïàì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Ïðîàíàëèçèðîâàâ îïûò è ïðàêòèêó êîìèñ-
ñèè ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì â íàøåé ñòðà-
íå è çà ðóáåæîì, ïîëàãàåì, ÷òî íåîáõîäèìî ðàç-
ðàáîòàòü ìîäåëü ðîññèéñêîé êîðïîðàòèâíîé îò-
÷åòíîñòè äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü èíâåñòî-
ðîâ è êðåäèòîðîâ ïîëåçíîé, íàäåæíîé, óìåñò-
íîé, ñîïîñòàâèìîé, ïîñëåäîâàòåëüíîé è ïðî-
çðà÷íîé èíôîðìàöèåé, íåîáõîäèìîé äëÿ ïðèíÿ-
òèÿ ïðàâèëüíûõ ðåøåíèé. Êîìàíäà óïðàâëåí-
öåâ, îñîáåííî ãëàâíûé áóõãàëòåð, îòâåòñòâåííà

çà ïðåäîñòàâëåíèå ïðàâäèâîé êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè. Ãîäîâûå îò÷åòû êîðïîðàöèé, ïîä-
ãîòîâëåííûå äëÿ ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ, ïî íà-
øåìó ìíåíèþ, äîëæíû ñîäåðæàòü ïîìèìî áà-
ëàíñà, îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, îò÷åòà î
äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ òàêæå ñëåäóþùóþ
èíôîðìàöèþ çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà:

� âûáîðêó ïî êâàðòàëüíîé îò÷åòíîñòè;
� èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò;
� ñåãìåíòíóþ èíôîðìàöèþ;
� àíàëèç ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è ðåçóëü-

òàòîâ äåÿòåëüíîñòè;
� êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå ðàñêðû-

òèÿ èíôîðìàöèè îòíîñèòåëüíî ðèñêîâ, ñâÿçàí-
íûõ ñ ðûíêîì êàïèòàëà;

� ðûíî÷íóþ öåíó àêöèé çà êàæäûé êâàðòàë
çà ïîñëåäíèå äâà ãîäà;

� îïèñàíèå äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè.
Â êà÷åñòâå âàæíîé ïðîáëåìû ñëåäóåò íà-

çâàòü ðàçðûâ ìåæäó ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèåé,
ïðåäñòàâëåííîé â êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, è
èíôîðìàöèîííîé íåîáõîäèìîñòüþ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà êàïèòàëà. Â ïîñëåäíèå ãîäû áûëè âûñ-
êàçàíû çàìå÷àíèÿ è êðèòè÷åñêèå òî÷êè çðåíèÿ
â ÷àñòè óâåëè÷åíèÿ ðàçðûâà ìåæäó ïîòðåáíîñ-
òÿìè â èíôîðìàöèè èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ è
èíôîðìàöèåé, ïðåäñòàâëåííîé â êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè.

Òàê, àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû Àíàäàðàæàí,
Êëÿéíìàí è Ïàëìîí óòâåðæäàþò, ÷òî ñóùåñòâóåò
îæèäàåìûé ðàçðûâ ìåæäó ïîòðåáíîñòÿìè ïîëüçî-
âàòåëåé è ïðèîðèòåòàìè ñîñòàâèòåëåé ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîcòè [5].  Ïî èõ ìíåíèþ, ïîëüçîâàòåëè ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè, â ÷àñòíîñòè èíâåñòîðû è
êðåäèòîðû, íå ïîëó÷àþò èíôîðìàöèþ, íåîáõîäè-
ìóþ äëÿ ïðèíÿòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé. Àíà-
äàðàæàí âèäèò òðè ïðè÷èíû:

� íåäîñòàòêè â ñòàíäàðòàõ ïðîâåäåíèÿ àóäè-
òà è ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè;

� íåõâàòêà ìîòèâàöèè äëÿ ïîëíîãî ñîîòâåò-
ñòâèÿ ýòèì ñòàíäàðòàì;

� íåäîñòàòî÷íàÿ ôèíàíñîâàÿ ãðàìîòíîñòü
ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè.

Ïåðå÷èñëåííûå ôàêòîðû óâåëè÷èâàþò ðàç-
ðûâ â îæèäàíèÿõ ìåæäó ñîñòàâèòåëÿìè è ïîëüçî-
âàòåëÿìè êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. Ê ïðèìåðó,
ñòàíäàðòû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è àóäèòà íå îò-
ðàæàþò íîâîå íàïðàâëåíèå èñïîëüçîâàíèÿ ýëåê-
òðîííûõ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, íå ïîçâîëÿþò
ñóäèòü, íàñêîëüêî ýëåêòðîííàÿ îò÷åòíîñòü ñî-
äåðæèò äîñòîâåðíóþ è íàäåæíóþ èíôîðìàöèþ.
Òàêîå óïóùåíèå ñîçäàåò ïðåöåäåíò äëÿ óïðàâ-
ëåíèÿ êîìïàíèåé ïðåäñòàâëÿòü íåòî÷íûå êîðïî-
ðàòèâíûå îò÷åòû.

Êàñïèíà Ð.Ã. Ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè
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Â êà÷åñòâå âàæíîé ïðîáëåìû ñëåäóåò âû-
äåëèòü ïðîáëåìó óïðàâëåíèÿ äîõîäàìè, êîòî-
ðóþ Øèïåð õàðàêòåðèçóåò êàê «öåëåâîå âòîð-
æåíèå âî âíåøíèé ïðîöåññ ñîñòàâëåíèÿ êîð-
ïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ
÷àñòíîé öåëè» [6]. Ïðîô. ß.Â. Ñîêîëîâ ñ÷èòà-
åò, ÷òî áóõãàëòåðñêèé ó÷åò âåäåòñÿ ëþäüìè
ðàäè ëèö çàèíòåðåñîâàííûõ â íåì, à ïðåäìåò
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íå «äàí», à çàäàí åìó
èíòåðåñàìè ëèö, ó÷àñòâóþùèõ â õîçÿéñòâåí-
íûõ ïðîöåññàõ [7].

Êîìàíäû òîï-ìåíåäæåðîâ ìîãóò ìàíèïóëè-
ðîâàòü ïðåäñòàâëåííûìè â îò÷åòå äîõîäàìè, èñ-
ïîëüçóÿ øèðîêèé ïåðå÷åíü òåõíè÷åñêèõ èíñòðó-
ìåíòîâ, òàêèõ êàê èçìåíåíèå ìåòîäîâ áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà, áóõãàëòåðñêèõ îöåíîê, âðåìåííîãî
ïåðèîäà, ìåòîäà ïðèçíàíèÿ äîõîäà.

Èññëåäîâàíèå, ïðîâåäåííîå Pricewaterhouse
Coopers, îáíàðóæèëî, ÷òî òåêóùèå ìîäåëè ñî-
ñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè íå îòâå÷àþò
ïîòðåáíîñòÿì èíâåñòîðîâ, ïîñêîë üêó íåïðà-
âèëüíûì îáðàçîì èçìåðÿþò è ïðèçíàþò ñòî-
èìîñòü íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, óäåëÿÿ çíà÷è-
òåëüíî áîëüøå âíèìàíèÿ ìàòåðèàëüíûì [8].

Ìû ïîääåðæèâàåì ìíåíèå Àíàäàðàæàíà,
óòâåðæäàþùåãî, ÷òî òåêóùèå ôèíàíñîâûå ìî-
äåëè ÿâëÿþòñÿ áîëåå ïîäõîäÿùèìè äëÿ ïðîèç-
âîäñòâåííîé ýêîíîìèêè, ÷åì äëÿ öèôðîâîé ýêî-
íîìèêè, â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîòîìó, ÷òî îíè îñ-
íîâàíû íà èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè [9].

Èç âñåãî ïðåäøåñòâóþùåãî âûòåêàåò, ÷òî
ñëåäóåò âûäåëèòü òðè âàæíûå òåíäåíöèè â ñôå-
ðå ýêîíîìèêè, êîòîðûå ñóùåñòâåííûì îáðàçîì
ïîâëèÿëè íà ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè. Ê íèì, âî-ïåðâûõ, îòíîñèòñÿ
Èíòåðíåò, êîòîðûé ñäåëàë íåäîðîãèìè ïîäãî-
òîâêó è ðàñïðîñòðàíåíèå èíôîðìàöèè. Âî-âòî-
ðûõ, ãëîáàëèçàöèÿ, îêàçàâøàÿ çíà÷èòåëüíîå
âëèÿíèå íà áèçíåñ ïî âñåìó ìèðó è ñîçäàâøàÿ
ãëîáàëüíóþ êîíêóðåíöèþ. Â-òðåòüèõ, êîíöåíò-
ðàöèÿ âëàñòè â êðóïíûõ ñîâìåñòíûõ è ïåíñèîí-
íûõ ôîíäàõ ñ îãðîìíîé âëàñòüþ íàä òîï-ìåíåä-
æåðàìè êîðïîðàöèé.

Àíàëèçèðóÿ îñîáåííîñòè ñîâðåìåííûõ èç-
ìåíåíèé â ýêîíîìèêå, íåòðóäíî ïðèéòè ê âûâî-
äó, ÷òî ãëîáàëèçàöèÿ è òåõíîëîãè÷åñêèå ïðåèìó-
ùåñòâà èçìåíèëè ñïîñîáû ôîðìèðîâàíèÿ êîð-
ïîðàöèÿìè àêöèîíåðíîé ñòîèìîñòè. Èñòîðè÷åñ-
êàÿ ñòîèìîñòü, íà êîòîðîé îñíîâûâàåòñÿ ïðî-
öåññ ñîñòàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, íå
îòâå÷àåò ïîòðåáíîñòÿì ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè, îñîáåííî èíâåñòîðîâ è êðåäè-
òîðîâ. Òåêóùàÿ ìîäåëü êîðïîðàòèâíîé îò÷åò-
íîñòè îñíîâàíà íà èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè è
îðèåíòèðóåòñÿ íà ìàòåðèàëüíûå àêòèâû â áîëü-
øåé ñòåïåíè, ÷åì íà íåìàòåðèàëüíûå. Îíè ÿâ-
ëÿþòñÿ âàæíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ðåñóðñàìè
äëÿ ìíîãèõ îðãàíèçàöèé è çàíèìàþò âñå áîëü-
øóþ äîëþ â îáúåìå âñåõ àêòèâîâ êîðïîðàöèè.

Ðåçþìèðóÿ âûøåèçëîæåííîå, ñëåäóåò îòìå-
òèòü, ÷òî ñóùåñòâóþùàÿ ñèñòåìà ïîäãîòîâêè
êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè íå îòâå÷àåò ïîòðåá-
íîñòÿì ñåãîäíÿøíåé äèíàìè÷åñêîé, ãëîáàëü-
íîé îêðóæàþùåé ñðåäû. Íîâàÿ ìîäåëü ïðåä-
ñòàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè äîëæíà
ôîêóñèðîâàòü âíèìàíèå íà ïðåäñòàâëåíèè ôó-
òóðèñòè÷åñêîé, óìåñòíîé èíôîðìàöèè, ïîñòðî-
åííîé íà íåïðåðûâíîé îñíîâå, ò. å. ôèêñèðóþ-
ùåé íå òîëüêî òî, ÷òî ïðîèçîøëî, íî è ïîçâî-
ëÿþùåé èçó÷èòü ïåðñïåêòèâû êîðïîðàöèè. Òåõ-
íîëîãèè, îñíîâàííûå íà Èíòåðíåòå, äàþò èí-
ôîðìàöèîííûì ñèñòåìàì âîçìîæíîñòü àíàëè-
çèðîâàòü è ðàñïðîñòðàíÿòü èíôîðìàöèþ â ðå-
æèìå îí-ëàéí è ðåàëüíîãî âðåìåíè. Èíâåñòî-
ðû è êðåäèòîðû ìîãóò áûñòðî è â ýëåêòðîííîì
âèäå ïîëó÷èòü èíôîðìàöèþ. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ Èíòåðíåò è ãëîáàëèçàöèÿ äàþò ïðàâî èíâå-
ñòîðàì èñïîëüçîâàòü èíôîðìàöèþ îí-ëàéí è â
ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè. Ñëåäîâàòåëüíî,
èíâåñòîðû ìîãóò îïåðàòèâíî èñïîëüçîâàòü êàê
ôèíàíñîâóþ, òàê è íåôèíàíñîâóþ èíôîðìàöèþ
äëÿ ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Äëÿ
óëó÷øåíèÿ óìåñòíîñòè è ïîëåçíîñòè êîðïîðà-
òèâíîé îò÷åòíîñòè òðåáóåòñÿ äèôôåðåíöèðî-
âàííûé ïîäõîä ê ôîðìàòó ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åò-
íîñòè ðàçíûì ïîëüçîâàòåëÿì.
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