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Ïîâîðîò ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè âî âòîðîé
ïîëîâèíå 30-õ ãîäîâ ïðîøëîãî âåêà ê ïðîáëå-
ìàì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà íàøåë îòðà-
æåíèå è â îáëàñòè òåîðèè ìåæäóíàðîäíîãî äâè-
æåíèÿ êàïèòàëà. Ïðåæäå âñåãî áûëî îáðàùåíî
âíèìàíèå íà ïðîáëåìó ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà, êîòîðàÿ ñòàëà ñâÿçûâàòüñÿ ñ òåì-
ïîì ðîñòà íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, èíâåñòèöèÿ-
ìè, óðîâíåì çàíÿòîñòè. Âàæíåéøåå çíà÷åíèå
ïðèîáðåëî èññëåäîâàíèå ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþ-
ùèõ äâèæåíèå áàëàíñà: òîâàðíîãî ýêñïîðòà è
èìïîðòà, ââîçà è âûâîçà êàïèòàëà, ïðèòîêà èí-
âåñòèöèîííûõ äîõîäîâ è îòòîêà èíâåñòèöèîí-
íûõ ïëàòåæåé.  Àíàëèç âçàèìîñâÿçè âñåõ ýòèõ
âåëè÷èí ëåãêî ïîääàâàëñÿ ôîðìàëèçàöèè.

Íà ðóáåæå 40-50-õ ãîäîâ XX ñòîëåòèÿ àíã-
ëèéñêèìè è àìåðèêàíñêèìè ýêîíîìèñòàìè âïåð-
âûå áûëè ñîçäàíû ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå
ìîäåëè ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà,
êîòîðûå îêàçàëè áîëüøîå âëèÿíèå íà äåëüíåé-
øèé ïîäõîä ê ìîäåëèðîâàíèþ äâèæåíèÿ êàïè-
òàëà. Îáùåå, ÷òî îáúåäèíÿåò ýòè ìîäåëè, � ýòî
àíàëèç äâèæåíèÿ êàïèòàëà  ñ «äèíàìè÷åñêèõ»
ïîçèöèé, ñ òî÷êè çðåíèÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðî-
èçâîäñòâà.

Ïðåæäå âñåãî ñëåäóåò îòìåòèòü ìîäåëü âçà-
èìîñâÿçè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ôîðìè-
ðîâàíèÿ ñáåðåæåíèé, äâèæåíèÿ òîðãîâîãî áà-
ëàíñà è ýêñïîðòà êàïèòàëà àíãëèéñêîãî ýêîíî-
ìèñòà Ð. Õàððîäà1.

Ïîäîáíî Êåéíñó, Õàððîä â êîíå÷íîì ñ÷åòå
ñòàâèë òåìï ðîñòà â çàâèñèìîñòü îò âåëè÷èíû
èíâåñòèöèé è èõ ñîîòíîøåíèÿ ñî ñáåðåæåíèÿìè.
Îäíàêî â îòëè÷èå îò Êåéíñà, îáúÿâëÿâøåãî âå-
ëè÷èíó èíâåñòèöèé ôóíêöèåé ïðåäåëüíîé ýô-
ôåêòèâíîñòè êàïèòàëà (ïðèáûëè) è ïðåäïî÷òå-
íèÿ ëèêâèäíîñòè (ïðîöåíòà), Õàððîä ñ÷èòàë, ÷òî
èõ âåëè÷èíà çàâèñèò îò ðîñòà íàñåëåíèÿ, òåõíè-
÷åñêîãî ïðîãðåññà è êîýôôèöèåíòà êàïèòàë �
ïðîäóêò, êîòîðûé â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå âû-
ñòóïàë êàê âåëè÷èíà íåèçìåííàÿ â ñèëó «íåéò-
ðàëüíîãî» õàðàêòåðà òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà.

Îäíèì èç âàæíåéøèõ ïóòåé ïðåîäîëåíèÿ èç-
áûòêà ñáåðåæåíèé, êîòîðûé ïî ìíåíèþ Õàððî-
äà íåèçáåæíî òîëêàåò ýêîíîìèêó ê äåïðåññèè,
Õàððîä âèäåë â ýêñïîðòå êàïèòàëà, ÷üÿ âåëè÷è-
íà, êàê è ó Êåéíñà, ñâÿçûâàëàñü ñ ïîëîæèòåëü-
íûì ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà. Ñîñòîÿíèå òîð-
ãîâîãî áàëàíñà, â ñâîþ î÷åðåäü, âûâîäèëîñü èç
âçàèìîñâÿçè îáúåìà ýêñïîðòà, âåëè÷èíû âíóò-
ðåííèõ èíâåñòèöèé è ñêëîííîñòåé èìïîðòèðî-
âàòü è ñáåðåãàòü.

Åñëè îòíîøåíèå ýêñïîðòà ê âíóòðåííèì èí-
âåñòèöèÿì ïðåâûøàåò îòíîøåíèå ñêëîííîñòè
èìïîðòèðîâàòü ê ñêëîííîñòè ñáåðåãàòü, îáúÿâ-
ëÿë Õàððîä, òî òîðãîâûé áàëàíñ áóäåò ïîëîæè-
òåëüíûì. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îí áóäåò èìåòü îò-
ðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå.

Ñîîòíîøåíèå ìåæäó íîðìîé ñáåðåæåíèÿ,
òåìïîì ðîñòà ýêñïîðòà è íàöèîíàëüíîãî äîõî-
äà âûðàæàëîñü ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:
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ãäå: eG � òåìï ðîñòà ýêñïîðòà;
E � ñòîèìîñòü ýêñïîðòà;
hGw � ãàðàíòèðîâàííûé òåìï ðîñòà ïðîäóê-

öèè äëÿ âíóòðåííåãî ðûíêà;
H � ñòîèìîñòü ýòîé ïðîäóêöèè;
Ñr � íåîáõîäèìûé êàïèòàëüíûé êîýôôèöè-

åíò;
S � íîðìà ñáåðåæåíèé.
Èç ýòîé ôîðìóëû Õàððîä ñäåëàë âûâîä, ÷òî

êîãäà òåìï ðîñòà ýêñïîðòà ïðåâûøàåò ãàðàíòè-
ðîâàííûé òåìï ðîñòà ïðîäóêöèè äëÿ âíóòðåí-
íåãî ðûíêà, òî ïðè íåèçìåííîé ñêëîííîñòè ê èì-
ïîðòèðîâàíèþ ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâî-
ãî áàëàíñà áóäåò èìåòü òåíäåíöèþ ê óâåëè÷å-
íèþ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî äàííàÿ ñòðàíà ñòàíîâèò-
ñÿ ÷èñòûì ýêñïîðòåðîì êàïèòàëà.

Ìîäåëü ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòà-
ëà, ïðåäëîæåííàÿ Ô. Ìàõëóïîì, ïðåäñòàâëÿåò îñ-
âåùåíèå ìåõàíèçìà ýòîãî ïðîöåññà. Ïîñòàâèâ â
öåíòð àíàëèçà ïëàòåæíûé áàëàíñ, Ìàõëóï ðàñ-
ñìîòðåë äâèæåíèå êàïèòàëà îòíîñèòåëüíî ðàâíî-

Å÷ìàêîâ Ñ.Ì.

ÝÂÎËÞÖÈß ÝÊÎÍÎÌÈÊÎ-ÌÀÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÕ ÌÎÄÅËÅÉ ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÎÃÎ
ÄÂÈÆÅÍÈß ÊÀÏÈÒÀËÀ ÂÎ ÂÒÎÐÎÉ ÏÎËÎÂÈÍÅ XX ÑÒÎËÅÒÈß

Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåí ðåòðîñïåêòèâíûé àíàëèç ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ìåæäó-
íàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà, ïðåæäå âñåãî ñ òî÷êè çðåíèÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà. Àâòîð
ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàåò ìîäåëü âçàèìîñâÿçè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ôîðìèðîâàíèÿ ñáåðåæå-
íèé, äâèæåíèÿ òîðãîâîãî áàëàíñà è ýêñïîðòà êàïèòàëà. Äàëåå àâòîð àíàëèçèðóåò ìîäåëü, îñâåùàþùóþ
ìåõàíèçì ïðîöåññà ýêñïîðòà êàïèòàëà. Â ñòàòüå òàêæå ïðåäñòàâëåíà ìîäåëü, îòðàæàþùàÿ êîíöåïöèþ
âîçäåéñòâèÿ ïðèòîêà èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû íà ýêîíîìèêó ñòðàíû-ýêñïîðòåðà êàïèòà-
ëà, áîëåå ñëîæíûå ìîäåëè «òðåõôàçíîãî ðàçâèòèÿ» ñëàáîðàçâèòîé ýêîíîìèêè; ìîäåëè, ãëàâíîé ôóíêöè-
åé êîòîðûõ ñòàë àíàëèç ïðîöåññîâ, ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâëåíèåì àìîðòèçàöèîííûõ è èíâåñòèöèîííûõ
ïëàòåæåé.
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âåñèÿ áàëàíñà, ïîêàçàâ â äèíàìèêå òî, ÷òî ïîä-
÷åðêèâàë Êåéíñ â ñâîåé ñòàòè÷åñêîé ìîäåëè. Èç
ñòàòè÷åñêîé êåéíñèàíñêîé ìîäåëè âûòåêàëî, ÷òî
ýêñïîðò êàïèòàëà � ñëåäñòâèå àêòèâíîãî ñàëüäî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè
Ìàõëóïà ïîñëåäíåå, ñòèìóëèðóÿ èçìåíåíèÿ â äî-
õîäàõ, ñòàíîâèòñÿ ñëåäñòâèåì ýêñïîðòà êàïèòà-
ëà. Ìàõëóï, ñëåäîâàòåëüíî, ïîêàçàë, ÷òî èçìåíå-
íèå áàëàíñà ñòèìóëèðóåò ìåæäóíàðîäíóþ ìèã-
ðàöèþ êàïèòàëà, à ýòà ìèãðàöèÿ, â  ñâîþ î÷åðåäü,
ñòèìóëèðóåò èçìåíåíèå áàëàíñà.

Áîëüøóþ ðîëü â ðàçâèòèè ýêîíîìèêî-ìà-
òåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíî-
ãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà ñûãðàëà êîíöåïöèÿ âîç-
äåéñòâèÿ ïðèòîêà èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ èç-
çà ãðàíèöû íà ýêîíîìèêó ñòðàíû � ýêñïîðòåðà
êàïèòàëà. Äî âòîðîé ïîëîâèíû 40-õ ãîäîâ òà-
êàÿ ïðîáëåìà ñïåöèàëüíî íå ðàññìàòðèâàëàñü.
Îäíèì èç ïåðâûõ ýòîò âîïðîñ ïîïûòàëñÿ ðå-
øèòü àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Å. Äîìàð2.

Ïðîáëåìà âëèÿíèÿ ïîñòóïëåíèé èíâåñòè-
öèîííûõ äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû è ðåïàòðèàöèè
êàïèòàëà íà òîðãîâûé áàëàíñ è çàíÿòîñòü, ïî
ìíåíèþ Äîìàðà, îïðåäåëÿåòñÿ íå ñòîëüêî ñà-
ìèì àáñîëþòíûì ðîñòîì ýòèõ ïîñòóïëåíèé,
ñêîëüêî ñîîòíîøåíèåì èõ òåìïà ðîñòà ñ òåì-
ïîì ðîñòà âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà
ñòðàíû (ÂÍÏ), êîòîðûé äåòåðìèíèðóåò òåìï
ðîñòà ýêñïîðòà. Ïîñëåäíèé, ñîãëàñíî ïðåäñòàâ-
ëåíèÿì êåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè,
ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ðîñòîì âàëîâîãî íàöèîíàëü-
íîãî ïðîäóêòà, â òî âðåìÿ êàê óâåëè÷åíèå èì-
ïîðòà ñâÿçûâàåòñÿ ñ ðîñòîì äîõîäîâ, îáóñëîâ-
ëèâàþùèõ ïîâûøåíèå ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè
ê èìïîðòèðîâàíèþ. Ïîýòîìó, åñëè òåìï ðîñòà
ÂÍÏ áîëüøå òåìïà ðîñòà èíâåñòèöèîííûõ äî-
õîäîâ, ïåðåâîäèìûõ â ñòðàíó èç-çà ãðàíèöû, òî
òîðãîâûé áàëàíñ áóäåò âñåãäà àêòèâíûì, èáî
àáñîëþòíûé ïðèðîñò ýêñïîðòà â ýòîì ñëó÷àå
ïîñòîÿííî ïðåâûøàåò àáñîëþòíûé ïðèðîñò
èìïîðòà, âûçâàííûé óâåëè÷åíèåì äîõîäîâ â
ñâÿçè ñ ïðèòîêîì â ñòðàíó ïðèáûëåé, äèâèäåí-
äîâ è ïðîöåíòîâ ïî çàðóáåæíûì èíâåñòèöèÿì.
Åñëè æå íîðìà èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ, ïî-
ñòóïàþùèõ èç-çà ãðàíèöû, ïðåâûøàåò òåìï
ðîñòà âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà, òî
ñòðàíà ñòîëêíåòñÿ ñ óõóäøåíèåì òîðãîâîãî áà-
ëàíñà, ðîñòîì åãî ïàññèâíîãî ñàëüäî. Íàèáî-
ëåå ïðîñòîé ôîðìóëîé, âûðàæàþùåé êîýôôè-
öèåíò R, õàðàêòåðèçóþùèé ñîîòíîøåíèå ìåæ-
äó òåìïîì ðîñòà ÂÍÏ è íîðìîé èíâåñòèöèîí-
íûõ äîõîäîâ, ïî Äîìàðó, ÿâëÿåòñÿ:

íîðìà àìîðòèçàöèè + íîðìà ïðîöåíòà
R

íîðìà àìîðòèçàöèè + òåìï ðîñòà
=  ,

ãäå ïîä íîðìîé àìîðòèçàöèè ïîíèìàåòñÿ ïðî-
öåíòíîå îòíîøåíèå ñóììû ðåïàòðèèðóåìîãî êà-
ïèòàëà ê ñóììå âñåãî êàïèòàëà, ïîìåùåííîãî çà
ãðàíèöåé, à ïîä íîðìîé ïðîöåíòà � ñðåäíåãîäî-
âàÿ íîðìà âñåõ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ (ïðè-
áûëè, ïðîöåíòû, äèâèäåíäû), ïîñòóïàþùèõ èç-
çà ãðàíèöû. Åñëè êîýôôèöèåíò îêàæåòñÿ ìåíü-
øå åäèíèöû, ñòðàíà áóäåò èìåòü ýêñïîðòíûé
òîðãîâûé áàëàíñ, âûñîêèé óðîâåíü çàíÿòîñòè è
ñîîòâåòñòâåííî âîçìîæíîñòü ýêñïîðòèðîâàòü
êàïèòàë. Åñëè æå áîëüøå åäèíèöû � èìïîðòíûé
òîðãîâûé áàëàíñ, ñíèæåíèå çàíÿòîñòè è ïðåêðà-
ùåíèå ýêñïîðòà êàïèòàëà.

Èñõîäÿ èç òåçèñà, ÷òî ðîñò íàöèîíàëüíîãî
ïðîäóêòà îïðåäåëÿåòñÿ ðîñòîì èíâåñòèöèé, Äî-
ìàð ïðåäñòàâëÿåò ïðèâåäåííóþ âûøå ôîðìóëó
â äðóãîì âèäå:
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ãäå: À � àìîðòèçàöèîííûå ïëàòåæè;
I � ïîñòóïàþùèå èíâåñòèöèîííûå äîõîäû;
G � íîâûå îòå÷åñòâåííûå èíâåñòèöèè;
a � ñðåäíåãîäîâîé òåìï ðîñòà;
i � ñðåäíåãîäîâîé òåìï ðîñòà I;
r � ñðåäíåãîäîâîé òåìï ðîñòà G.
Êàê ñëåäóåò èç ýòîãî óðàâíåíèÿ, êîýôôèöè-

åíò R îïðåäåëÿåòñÿ ëèáî îòíîøåíèåì àáñîëþò-
íûõ âåëè÷èí àìîðòèçàöèîííûõ ïëàòåæåé è èí-
âåñòèöèîííûõ äîõîäîâ ê íîâûì îòå÷åñòâåííûì
èíâåñòèöèÿì, ëèáî îòíîøåíèåì èõ òåìïîâ ðîñ-
òà. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âñå çàâèñèò îò ñîîòíîøå-
íèÿ òåìïîâ ïðèòîêà èç-çà ãðàíèöû ïðîöåíòîâ,
äèâèäåíäîâ è ïðèáûëåé (i) è òåìïîâ ðîñòà íîâûõ
îòå÷åñòâåííûõ èíâåñòèöèé (r).  Ïðè ýòîì, ïî ìíå-
íèþ Äîìàðà, âîçìîæíû òðè îñíîâíûõ ñëó÷àÿ:

1) íîðìà àìîðòèçàöèè (à) îïðåäåëÿåòñÿ ÷èñ-
òîé ñóììîé çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé;

2) íîðìà àìîðòèçàöèè (à) îïðåäåëÿåòñÿ ïåð-
âîíà÷àëüíîé ñóììîé çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé;

3) àìîðòèçàöèÿ (À) è èíâåñòèöèîííûå äî-
õîäû (I) ïîñòóïàþò â ñòðàíó åæåãîäíî ðàâíûìè
ñóììàìè.

Íàèáîëåå òèïè÷íûì ñëó÷àåì Äîìàð ñ÷èòàë
ïåðâûé.

Â òå÷åíèå ïåðâîé ïîëîâèíû 60-õ ãîäîâ íàè-
áîëåå ïîïóëÿðíûìè áûëè òåîðåòè÷åñêèå ìîäå-
ëè «ïîìîùè ðàçâèòèþ» ñëàáîðàçâèòûõ ñòðàí.
Îíè â òîé èëè èíîé ñòåïåíè áàçèðîâàëèñü íà
êîíöåïöèÿõ Ð. Õàððîäà è Å. Äîìàðà, ñâÿçûâàâ-
øèõ òåìï ðîñòà, èíâåñòèöèè, ñáåðåæåíèÿ è ïëà-
òåæíûé áàëàíñ. Èñõîäíûì ýëåìåíòîì äëÿ îáî-
ñíîâàíèÿ íåîáõîäèìîñòè ïðèòîêà êàïèòàëà ïî
ëèíèè «ïîìîùè» ñëóæèëè âûâîäû îá îñîáåííî-
ñòÿõ êàïèòàëîîáðàçîâàíèÿ â ñëàáîðàçâèòîé ýêî-

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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íîìèêå, ñäåëàííûå àìåðèêàíñêèì ýêîíîìèñòîì
Ñ. Êóçíåöîì3, êîòîðûé ñôîðìóëèðîâàë òðè îñ-
íîâíûå ïðîáëåìû, ñòîÿùèå ïåðåä ýêîíîìè÷åñ-
êè ñëàáîðàçâèòîé ñòðàíîé â ïðîöåññå íàêîïëå-
íèÿ êàïèòàëà: 1) íåõâàòêà ñáåðåæåíèé â ôèíàí-
ñîâîì ñìûñëå, èáî ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ
íàñòîëüêî ìàëà, ÷òî íå ìîæåò îáåñïå÷èòü ôîð-
ìèðîâàíèå íåîáõîäèìûõ ôîíäîâ äëÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ; 2) íåõâàòêà ñáåðåæåíèé â ðå-
àëüíîì ñìûñëå, èáî ó íàñåëåíèÿ íåò ñêëîííîñòè
èñïîëüçîâàòü ÷àñòü êàïèòàëüíûõ ðåñóðñîâ, çà-
íÿòûõ â ïðîèçâîäñòâå ïðåäìåòîâ ïîòðåáëåíèÿ,
äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíûõ èíâåñòè-
öèé; 3) íåõâàòêà èíîñòðàííîé âàëþòû äëÿ ïðè-
îáðåòåíèÿ èìïîðòíûõ ðåñóðñîâ âñëåäñòâèå õðî-
íè÷åñêîãî îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî
áàëàíñà. Ïðè òàêîé ñèòóàöèè èìååòñÿ ëèøü îäèí
âûõîä: ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

Ïðèòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ðåøàåò, òà-
êèì îáðàçîì, äâå çàäà÷è: îí âîñïîëíÿåò íåõâàò-
êó êàê ñáåðåæåíèé, òàê è èíîñòðàííîé âàëþòû.
Îòñþäà è ýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè «ïîìîùè ðàç-
âèòèþ» âûñòóïàëè â äâóõ îñíîâíûõ âàðèàíòàõ
� ìîäåëè «çàïîëíåíèÿ ðàçðûâà â ñáåðåæåíèÿõ»
ëèáî ìîäåëè «âîñïîëíåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþ-
òû».

Íàïðèìåð, â ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé ìî-
äåëè Ï. Ðîóçåíñòåéí-Ðîäàíà4  ïîòðåáíîñòü â èíî-
ñòðàííîì êàïèòàëå êîíêðåòíî âûðàæàëàñü êàê
ðàçíîñòü ìåæäó íåîáõîäèìîé ñóììîé èíâåñòèöèé
è èìåþùèìèñÿ ñáåðåæåíèÿìè. Èíâåñòèöèè îïðå-
äåëÿëèñü ïðîèçâåäåíèåì äîõîäà íà íîðìó èíâåñ-
òèöèé, êîòîðàÿ ïîëó÷àëàñü ïóòåì ïåðåìíîæåíèÿ
êàïèòàëüíîãî êîýôôèöèåíòà íà òåìï ðîñòà. Ñáå-
ðåæåíèÿ âûñòóïàëè êàê ïðîèçâåäåíèå äîõîäà è
ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèÿì. Î÷åâèäíî, ÷òî ìîäåëü
Ðîóçåíñòåéí-Ðîäàíà íå ÷òî èíîå, êàê âèäîèçìå-
íåííàÿ ìîäåëü Ð. Õàððîäà.

Õàðàêòåðíûì ïðèìåðîì áîëåå ñëîæíîé ìî-
äåëè ÿâëÿåòñÿ èçâåñòíàÿ ìîäåëü «òðåõôàçîâîãî
ðàçâèòèÿ» ñëàáîðàçâèòîé ýêîíîìèêè, âûäâèíó-
òàÿ àìåðèêàíñêèìè ýêîíîìèñòàìè Õ. ×åíåðè è
À. Ñòðàóòîì â ñåðåäèíå 60-õ ãîäîâ5.

Âåñü ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðîãî
ðàçâèâàþùàÿñÿ ñòðàíà íóæäàåòñÿ â èíòåíñèâíîì
ïðèâëå÷åíèè èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, ×åíåðè è
Ñòðàóò ðàçáèëè íà òðè ôàçû. Êàæäàÿ ôàçà èìå-
ëà ñâîé ñïåöèôè÷åñêèé «ëèìèòèðóþùèé ôàê-
òîð», ò. å. ôàêòîð, îãðàíè÷èâàþùèé áîëåå áûñ-
òðîå äàëüíåéøåå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå. Íà
ïåðâîé ôàçå òàêèì «ëèìèòèðóþùèì ôàêòîðîì»
îáúÿâëÿëñÿ «êâàëèôèêàöèîííûé ëèìèò». Çàäà-
÷à èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî-
áû çàïîëíèòü ðàçðûâ ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è

èíâåñòèöèÿìè, âîçíèêàþùèé ïðè äîñòèæåíèè
íàèâûñøåé íîðìû èíâåñòèöèé, ïîòåíöèàëüíî
âîçìîæíîé ïðè ñóùåñòâóþùåé ÷èñëåííîñòè ìå-
íåäæåðîâ, ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ.

Íà âòîðîé ôàçå ðàçâèòèÿ ëèìèòèðóþùèì
ôàêòîðîì àâòîðû ìîäåëè îáúÿâèëè ñîáñòâåííî
îãðàíè÷åííîñòü ñáåðåæåíèé. Õîòÿ ïîñëåäíèå è
äîñòèãàëè óæå óðîâíÿ èíâåñòèöèé, ñâÿçàííûõ ñ
òðåáîâàíèÿìè «êâàëèôèêàöèîííîãî ëèìèòà»,
íî áûëè åùå íèæå óðîâíÿ èíâåñòèöèé, íåîáõî-
äèìûõ äëÿ òîãî, ÷òîáû ýêîíîìèêà ìîãëà ðàçâè-
âàòüñÿ áåç ïîìîùè èçâíå. Ïîýòîìó ðàçíîñòü
ìåæäó èíâåñòèöèÿìè, ñîîòâåòñòâóþùèìè ïî-
òðåáíîñòÿì ñàìîïîääåðæèâàþùåãîñÿ ðàçâèòèÿ,
è ñáåðåæåíèÿìè ïî-ïðåæíåìó äîëæíà âîñïîë-
íÿòüñÿ êàïèòàëüíûìè ðåñóðñàìè, ïîñòóïàþùè-
ìè èç-çà ãðàíèöû.

Çàäà÷ó òðåòüåé ôàçû ×åíåðè è Ñòðàóò âèäå-
ëè óæå íå â äîñòèæåíèè ñàìîïîääåðæèâàþùåãî
òåìïà ðîñòà � ýòîò òåìï äîñòèãàëñÿ ê êîíöó âòî-
ðîé ôàçû, � à â åãî ñîõðàíåíèè, â ïðåâðàùåíèè
â ïîñòîÿííîå ÿâëåíèå. Ýòî îãðàíè÷èâàëîñü â èõ
ìîäåëè íåäîñòàòî÷íîé ïðèñïîñîáëåííîñòüþ
ýêîíîìèêè ê ïðîèçâîäñòâó ýêñïîðòíîé ïðîäóê-
öèè è çàìåùåíèþ èìïîðòà. Ãëàâíûì ïîýòîìó
îáúÿâëÿëàñü íåîáõîäèìîñòü ñòðóêòóðíîé ïåðå-
ñòðîéêè ýêîíîìèêè çà ñ÷åò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
èíâåñòèöèé. Ïî ìåðå òàêîé ïåðåñòðîéêè è ïðå-
îäîëåâàëñÿ «òîðãîâûé ëèìèò»: ñ îäíîé ñòîðî-
íû, îáåñïå÷èâàëîñü ïðåâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà
ýêñïîðòà íàä òåìïàìè ðîñòà íàöèîíàëüíîãî äî-
õîäà, à ñ äðóãîé � ñíèæàëàñü ïðåäåëüíàÿ ñêëîí-
íîñòü ê èìïîðòèðîâàíèþ. Ïîñòåïåííî ñîêðà-
ùàâøèéñÿ â òå÷åíèå âñåé òðåòüåé ôàçû äåôèöèò
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ôèíàíñèðîâàëñÿ ïî ñòàòüå
òåêóùèõ ñ÷åòîâ ïðèòîêîì èíîñòðàííîé âàëþòû.

Â ñâÿçè ñ áûñòðûì ðîñòîì âíåøíåãî äîëãà
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ïîÿâèëèñü òåîðåòè÷åñêèå
ìîäåëè èíîãî òèïà, ãëàâíîé ôóíêöèåé êîòîðûõ
ñòàë àíàëèç ïðîöåññîâ, ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâ-
ëåíèåì àìîðòèçàöèîííûõ è èíâåñòèöèîííûõ
ïëàòåæåé. Ýòî ìîäåëè «ñóáñèäèéíîãî ýëåìåíòà»,
«ñïîñîáíîñòè îáñëóæèâàíèÿ âíåøíåãî äîëãà»,
«êðèòè÷åñêîé íîðìû ïðîöåíòà» è äð.

Íàïðèìåð, ìîäåëü «ñóáñèäèéíîãî ýëåìåí-
òà» àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà Äæ. Ïèíêóñà
îáîñíîâûâàëà òåçèñ î òîì, ÷òî ñóáñèäèè
(«äàðû») â ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå
ñîñòàâëÿþò «ïîìîùü» â ñîáñòâåííîì ñìûñëå, à
âàëþòíûå çàéìû è êîììåð÷åñêèå êðåäèòû ñîäåð-
æàò òîëüêî «ýëåìåíò ïîìîùè», ïîä êîòîðûì
ïîíèìàþòñÿ âûãîäû, ïîëó÷àåìûå äåáèòîðîì,
åñëè îí áåðåò çàåì íà áîëåå ëüãîòíûõ, ÷åì îáû÷-
íî, óñëîâèÿõ6.

Å÷ìàêîâ Ñ.Ì. Ýâîëþöèÿ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà...
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Èñõîäÿ èç êîíöåïöèè Ïèíêóñà, ñîòðóäíèê
ÎÝÑÐ Ã. Îëèí ïðåäëîæèë ìîäåëü, íà áàçå êîòî-
ðîé îí ðàññ÷èòàë è ñîñòàâèë òàáëèöû äîëè «ñóá-
ñèäèéíîãî ýëåìåíòà» ïðè ðàçëè÷íûõ óñëîâèÿõ
ïðåäîñòàâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ çàéìîâ è êðå-
äèòîâ7. Ïðîñòåéøàÿ ôîðìóëà ýòîé ìîäåëè, âû-
ðàæàþùàÿ äîëþ «ñóáñèäèéíîãî ýëåìåíòà» â çàé-
ìå, ïîëó÷åííîì ðàçâèâàþùåéñÿ ñòðàíîé, âûã-
ëÿäèò òàê:

T G
S (q 1) 2,5 1

5 T
   = − ⋅ + ⋅ +      ,

ãäå: S � «ñóáñèäèéíûé ýåëåìåíò»;
q � äèñêîíòíàÿ ñòàâêà;
i � íîðìà ïðîöåíòà ïî çàéìó;
Ò � ñðîê ïðåäîñòàâëåíèÿ çàéìà;
G � ëüãîòíûé ïåðèîä.
Â ìîäåëè «ñïîñîáíîñòè îáñëóæèâàíèÿ äîë-

ãà» ñòàâèòñÿ çàäà÷à âûÿñíåíèÿ âçàèìîñâÿçè ðî-
ñòà âíåøíåé çàäîëæíåíîñòè ñ ðîñòîì íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè è ñîîòâåòñòâóþùèìè âîç-
ìîæíîñòÿìè ïîãàøåíèÿ äîëãà è óïëàòû ïðîöåí-
òîâ. Êàê ïðàâèëî, â ýòèõ ìîäåëÿõ ñâÿçûâàþòñÿ
àìîðòèçàöèÿ äîëãà è âûïëàòà ïðîöåíòîâ ëèáî ñ
ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ëèáî ñ ñîîòíîøå-
íèåì èíâåñòèöèé è ñáåðåæåíèé. Íàèáîëåå èçâå-
ñòíà øèðîêî ïîïóëÿðèçèðîâàâøàÿñÿ â ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðå ìîäåëü «òðåõñòàäèéíîãî ðàç-
âèòèÿ» âíåøíåé çàäîëæåííîñòè àìåðèêàíñêîãî
ýêîíîìèñòà Ä. Àáðàìîâè÷à8.

Ìîäåëè «ïîìîùè ðàçâèòèþ» â óçêîì ñìûñ-
ëå, õàðàêòåðèçîâàâøèå äâèæåíèå â ìåíåå ðàçâè-
òûõ ñòðàíàõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ëèáî ïî îôè-
öèàëüíûì êàíàëàì, ëèáî ïðè ïîääåðæêå îôè-
öèàëüíûõ âëàñòåé, íîñèëè íå ñòîëüêî òåîðåòè-
÷åñêèé, ñêîëüêî ïðèêëàäíîé õàðàêòåð, èëëþñò-
ðèðîâàëèñü ñðàâíèòåëüíî íåñëîæíûì ìàòåìà-
òè÷åñêèì àïïàðàòîì. Äðóãîãî æå òèïà ìîäåëè,
â êîòîðûõ õàðàêòåðèçîâàëñÿ ïðåèìóùåñòâåííî
ïðèòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà, èëëþñòðèðîâàëèñü
ãîðàçäî áîëåå ñëîæíûì ìàòåìàòè÷åñêèì àïïà-
ðàòîì. Ê èõ ÷èñëó îòíîñèòñÿ äâóõóðîâíåâàÿ ëè-
íåéíàÿ ìîäåëü Ê.Ê. Êóðèõàðû ñ ðÿäîì ïåðåìåí-
íûõ. Ìîäåëü âûïîëíåíà Êóðèõàðîé â äâóõ âà-
ðèàíòàõ: ïåðâûé ïðåäñòàâëÿë ìàòåìàòè÷åñêóþ
èëëþñòðàöèþ ýêîíîìè÷åñêîé íåîáõîäèìîñòè
ýêñïîðòà êàïèòàëà èç èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòîé
ñòðàíû; âòîðîé � ìàòåìàòè÷åñêóþ èëëþñòðàöèþ
íåîáõîäèìîñòè èìïîðòà êàïèòàëà ýêîíîìè÷åñ-
êè ñëàáîðàçâèòîé ñòðàíîé9.

Ìîäåëè âçàèìíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà ìåæ-
äó èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòûìè ñòðàíàìè ÿâëÿþò-
ñÿ äàëüíåéøèì ðàçâèòèåì èäåé, çàëîæåííûõ â
íåîêåéíñèàíñêèõ ìîäåëÿõ ýêñïîðòà êàïèòàëà Ô.

Ìàõëóïà, Ð. Õàððîäà è Å. Äîìàðà. Â íàèáîëåå
àáñòðàêòíîé ôîðìå îíè îòðàæàþò ïðåäñòàâëå-
íèå î ïðè÷èíàõ, ïîðîæäàþùèõ íåîáõîäèìîñòü
âûâîçà êàïèòàëà, è âëèÿíèå ýòîãî ïðîöåññà íà
ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû-ýêñïîðòåðà è
ñòðàíû � èìïîðòåðà êàïèòàëà.

Ñ ñåðåäèíû 60-õ ãîäîâ íà÷èíàåòñÿ áûñòðûé
ðîñò ïîïóëÿðíîñòè äèíàìè÷åñêèõ ìîäåëåé âçà-
èìíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà (â òå÷åíèå 1960-80-õ
ãîäîâ ïîÿâèëèñü ìîäåëè Ã. Äæîíñîíà, À. Àìà-
íî, Ô. Ìååðà, Äæ. Ôðàíêåëÿ, Ï. Àëëåíà, Å. Ñà-
êàêèáàðà, Ä. Ôîëè è äð.). Áîëüøàÿ ÷àñòü ýòèõ
ìîäåëåé, èëëþñòðèðîâàâøèõñÿ ñëîæíûì ìàòå-
ìàòè÷åñêèì àïïàðàòîì, ïîñâÿùåíà èññëåäîâà-
íèþ çàâèñèìîñòè äâèæåíèÿ êàïèòàëà îò ôàêòî-
ðîâ, ðåãóëèðóþùèõ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò èíäóñ-
òðèàëüíî ðàçâèòîé ñòðàíû. Ýòà ïðîáëåìà ðàñ-
ñìàòðèâàåòñÿ è ïðèìåíèòåëüíî ê ñëó÷àþ, êîãäà
ïîëîæåíèå ñòðàíû êàê ýêñïîðòåðà èëè èìïîð-
òåðà êàïèòàëà ñòðîãî îïðåäåëåíî, è â óñëîâèÿõ,
êîãäà ñîîòíîøåíèå ìåæäó ââîçîì è âûâîçîì
êàïèòàëà ìåíÿåòñÿ è ñòðàíà ïðåâðàùàåòñÿ èç
èìïîðòåðà â ýêñïîðòåðà êàïèòàëà. Ñëåäîâàòåëü-
íî, äèíàìè÷åñêèé àíàëèç ïðè÷èí ýêñïîðòà è
èìïîðòà êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåòñÿ ñîçäàíèåì
áîëåå ñëîæíûõ ìîäåëåé, â êîòîðûõ ïûòàåòñÿ
ñâÿçàòü ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå êàïèòàëà ñ
ñàìèì ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà.

Â ìîäåëè «ðàâíîâåñèÿ ðîñòà è êàïèòàëîäâè-
æåíèÿ» àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòîâ Äæ. Áîðòñà
è Ê. Êîïåêè ÷èñòûé ýêñïîðò êàïèòàëà ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ ïîäîáíî òîìó, êàê ýòî òðàêòîâàëîñü â
íåîêåéíñèàíñêèõ ìîäåëÿõ, â êà÷åñòâå ðàçíîñòè
ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè. Îäíàêî
ñàìà ýòà ðàçíîñòü îáúÿâëÿåòñÿ çàâèñèìîé îò âå-
ëè÷íû ÷èñòûõ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ, ò. å. îò
ñàëüäî ïðèáûëåé, äèâèäåíäîâ è ïðîöåíòîâ, ïî-
ñòóïàþùèõ èç-çà ãðàíèöû ïî çàðóáåæíûì èíâå-
ñòèöèÿì è óïëà÷èâàåìûõ çà ãðàíèöó ïî èíîñò-
ðàííûì èíâåñòèöèÿì.

Ñàìà æå àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ÷èñòûõ èí-
âåñòèöèîííûõ äîõîäîâ, ñîãëàñíî Áîðòñó è Êî-
ïåêè, çàâèñèò îò èñòîðèè ðàçâèòèÿ ñòðàíû êàê
ýêñïîðòåðà êàïèòàëà. ×åì áîëüøå ê äàííîìó
ïåðèîäó âðåìåíè òà èëè èíàÿ ñòðàíà èíâåñòèðî-
âàëà êàïèòàëà çà ãðàíèöó, òåì çíà÷èòåëüíåå ñóì-
ìà ïðèòîêà ïðèáûëåé, ïðîöåíòîâ è äèâèäåíäîâ
èç-çà ãðàíèöû. Ýòè èíâåñòèöèîííûå äîõîäû óâå-
ëè÷èâàþò âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò è,
ñëåäîâàòåëüíî, ñáåðåæåíèÿ. Íî ÷åì áîëüøå ñáå-
ðåæåíèÿ, òåì ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ áîëü-
øå ðàçíîñòü ìåæäó íèìè è èíâåñòèöèÿìè. Òà-
êèì îáðàçîì, îêàçûâàåòñÿ, ÷òî ðàçíîñòü ìåæäó
ñáåðåæåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè îáóñëîâëèâàåò-
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ñÿ ðàçíîñòüþ ìåæäó âàëîâûì íàöèîíàëüíûì è
âàëîâûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì. Íà ýòîì îñíî-
âàíèè àâòîðû êîíñòðóèðóþò ýêîíîìèêî-ìàòå-
ìàòè÷åñêóþ ìîäåëü, ñâÿçûâàþùóþ, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, âàëîâîé íàöèîíàëüíûé è âàëîâîé âíóò-
ðåííèé ïðîäóêò, ñáåðåæåíèÿ è ýêñïîðò êàïèòà-
ëà, à ñ äðóãîé ñòîðîíû � âàëîâîé íàöèîíàëüíûé
è âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, ñáåðåæåíèÿ è
ïðèòîê ïðèáûëåé, äèâèäåíäîâ è ïðîöåíòîâ.
Ñòðàíû, ó êîòîðûõ âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðî-
äóêò ïðåâûøàåò âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò,
âûñòóïàþò ÷èñòûìè ýêñïîðòåðàìè êàïèòàëà, à
ñòðàíû, ó êîòîðûõ èìååò ìåñòî ïðîòèâîïîëîæ-
íîå ñîîòíîøåíèå, � ÷èñòûìè èìïîðòåðàìè êà-
ïèòàëà.

Â äðóãîé ìîäåëè, ïðåäëîæåííîé ÿïîíñêèì
ýêîíîìèñòîì Þ. Îíèòñóêè, äâèæåíèå êàïèòàëà
îáîñíîâûâàåòñÿ ðàçâèòèåì ôàç ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà â êàæäîé îòäåëüíîé ñòðàíå. Ýòè ôàçû
õàðàêòåðèçóþòñÿ âåëè÷èíîé ýêñïîðòà èëè èì-
ïîðòà êàïèòàëà, êîýôôèöèåíòîì èíâåñòèöèè-
ïðîäóêò è óðîâíåì ìåæäóíàðîäíîé çàäîëæåí-
íîñòè â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ. Âçàèìíî
ïåðåêðåùèâàþùååñÿ ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå
êàïèòàëà îáúÿñíÿåòñÿ â ýòîé ìîäåëè íåðàâíî-
ìåðíîñòüþ ïðîõîæäåíèÿ ðàçíûìè ñòðàíàìè ôàç
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Àâòîð âèäèò â ñâîåé
ìîäåëè äàëüíåéøåå ðàçâèòèå èäåé äèíàìè÷åñ-
êîãî ïîäõîäà ê òåîðèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
Ð. Õàððîäà è Å. Äîìàðà10.

Ñ âîçðàñòàíèåì â 70-õ ãîäàõ ìàñøòàáîâ âçà-
èìíûõ èíâåñòèöèé ìåæäó èíäóñòðèàëüíî ðàçâè-
òûìè ñòðàíàìè ïîÿâèëèñü ïîòðåáíîñòè â ðåãó-
ëèðîâàíèè ýòîãî ïðîöåññà. Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà
îòðåàãèðîâàëà íà ýòî ñîçäàíèåì òåîðåòè÷åñêèõ
ìîäåëåé ðåãóëèðîâàíèÿ âçàèìíîãî äâèæåíèÿ êà-
ïèòàëà, ïîäàâàåìûõ â ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñ-
êîé ôîðìå. Â ýòèõ ìîäåëÿõ çà îñíîâó áåðåòñÿ ëèáî
ïîñòóëàò íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè î ïðîòèâîïî-

ëîæíîñòè ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ òîâàðîâ è
êàïèòàëà è èñõîäÿ èç ýòîãî îáîñíîâûâàåòñÿ âîç-
ìîæíîñòü èõ ðåãóëèðîâàíèÿ ñ ïîìîùüþ îïòè-
ìàëüíûõ òàðèôîâ è íàëîãîâ, ëèáî óðîâåíü íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ îò èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé âûâîäèòñÿ èç ñîîòíîøåíèÿ îòå÷åñòâåííûõ è
èíîñòðàííûõ ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé.

Òèïè÷íûì ïðèìåðîì ìîäåëè ïåðâîãî òèïà
ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü
àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà Ì. Êåìïà, èçëîæåí-
íàÿ â êíèãå «×èñòàÿ òåîðèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîð-
ãîâëè è ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé». Ïðèìå-
ðîì âòîðîãî ïîäõîäà ê ðåãóëèðîâàíèþ ìåæäó-
íàðîäíûõ èíâåñòèöèé ñëóæèò ìîäåëü àâñòðàëèé-
ñêîãî ýêîíîìèñòà Ð. Ìàííèíãà11, â êîòîðîé äâè-
æåíèå êàïèòàëà ðàññìàòðèâàëîñü ñ ïîçèöèé
ñòðàíû-èìïîðòåðà. Ìàííèíã îáúÿâèë, ÷òî îñ-
íîâîé ðåãóëèðîâàíèÿ èìïîðòà êàïèòàëà äîëæ-
íà áûòü íå ñàìà ïî ñåáå íîðìà ïðèáûëè, à óðî-
âåíü íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà â ñòðàíå-ýêñïîðòåðå.
Îïòèìàëüíàÿ íîðìà ïðèáûëè îáúÿâëÿëàñü ïðî-
èçâîäíîé îò îïòèìàëüíîãî íàêîïëåíèÿ. Åñëè
ñòðàíà-ýêñïîðòåð èìåëà íîðìó ñáåðåæåíèÿ, ïðå-
âûøàþùóþ îïòèìàëüíûé óðîâåíü, à ýòî ïîðîæ-
äàëî óñèëåííûé âûâîç êàïèòàëà, òî çàäà÷åé
ñòðàíû-èìïîðòåðà ÿâëÿëîñü ïîâûøåíèå íàëîãà
íà ïðèòîê êàïèòàëà (èëè ñîîòâåòñòâåííî íà ïðè-
áûëü ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì); â ïðîòè-
âîïîëîæíîì ñëó÷àå äîëæåí áûòü ââåäåí íàëîã
íà îòòîê êàïèòàëà (èëè ñíèæåíèå íàëîãà íà ïðè-
áûëü ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì).

Èçëîæåííûé âûøå ìàòåðèàë õîòÿ è èìååò
íåñîìíåííûé èíòåðåñ ñ ñîâðåìåííûõ ïîçèöèé,
íî áîëåå âñåãî ïðåäñòàâëÿåò óæå èñòîðèþ ýêî-
íîìè÷åñêîé ìûñëè. Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè
ìèðîâîé ýêîíîìèêè íåîáõîäèì íîâûé ïîäõîä
ê îñìûñëåíèþ ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïè-
òàëà, à ñëåäîâàòåëüíî, è íîâûé òèï ýêîíîìèêî-
ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé.
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